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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Aos Administradores e Cotistas i .
AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
(Anteriormente, FUTURAINVEST DTVM LTDA.)

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho
de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagées do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa, referentes ao semestre findo naquela data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo resumo das principais praticas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas, apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da AZIMUT BRASIL
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., em 30 de junho de 2018, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa referentes ao semestre findo naquela
data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas Responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secio a
seguir intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”.
Somos independentes em relacdo a Distribuidora, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Outras informagdes que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatorio do auditor.
A administrag&@o da Distribuidora é responsavel por essas outras informagdes que compreendem
0 Relatério da Administragéo.

Nossa opiniao sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administragdo e
n&o expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conex&o com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatdrio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que héa distorcdo relevante no Relatério da Administragdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da administragdo e da governancga pelas demonstragdes contabeis.

A administragcéo é responsavel pela elaboragido e adequada apresentacdo das demonstracées
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres
de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Distribuidora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Distribuidora ou
cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Distribuidora sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracdo das demonstracbes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis.

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragbes contabeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcées relevantes
existentes. As distorgbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragées contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo
de distor¢éo relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou
representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora.

e Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.
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e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicbes que possam levantar duavida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Distribuidora. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencéo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstragbes contabeis ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas conclusées
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Distribuidora a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes
transagées e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagédo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Salvador, 24 de agosto de 2018.
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QUADRO|

AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
(Anteriormente, Futurainvest Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO

Em milhares de reais

ATIVO Nota 2018 2017
CIRCULANTE 6.533 5.501
DISPONIBILIDADES 3.m 361 461
APLICAGOES INTERFIN. DE LIQUIDEZ 3.m 4.673 4.218

Aplicagbes no mercado aberto 4673 4218
OUTROS CREDITOS 5 1.458 800
Rendas a receber 1.301 513
Negociagéo e intermediacao de valores 323 338
Diversos 157 118
(Provisao para outros créditos liquidagdo duvidosa) (323) (169)
OUTROS VALORES E BENS 41 22
Despesas antecipadas 41 22
NAO CIRCULANTE 1.318 422
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.024 125
TVM E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 4 1.024 125
Carteira prépria 1.024 125
IMOBILIZADO DE USO 3.h 89 297
Outras imobilizagdes de uso 127 321
(Depreciagdoes acumuladas) (38) (24)
INTANGIVEL 3.h 205 -
Ativos Intangiveis 228 ~
(Amortizagdo acumulada) (23) -

TOTAL DO ATIVO

(as notas explicalivas’s O/parle integrantg
/ }
arcelo dos

. 1

ELC DE ALMEIDA LOPES
IRETOR
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QUADROI FL (02)

AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
(Anteriormente, Futurainvest Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
BALANGO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO

Em milhares de reais

PASSIVO Nota 2018 2017
CIRCULANTE 6.236 - 5.280
OUTRAS OBRIGAGOES 5 6.236 5.280

Fiscais e previdenciarias 402 273
Negociagdo e intermediagao de valores 5244 4773
Diversas 590 234
PATRIMONIO LIQUIDO 1.615 643
Capital: 6 6.550 6.550
De Domiciliados no pais 6.550 6.550
(Prejuizos acumulados) (4.935) (5.907)
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 7.851 5923

(as notas explicativas séo partes integrantes das demonstragbes contabeis)

ALMEIDA LOPE

/m

Marcelo
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QUADROII
AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

(Anteriormente, Futurainvest Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO

Em milhares de reais

2018 2017
RECEITAS DE INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 459 457
Resultado de operagbes com titulos e valores mobilidrios 459 457
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 142 4
Provisdo para créditos de liquidagdo duvdosa 142 4
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 601 461
OUTRAS RECETAS/ DESPESAS OPERACIONAIS 391 (303)
Receitas de prestagdo de senicos 4.744 2.512
Despesas de pessoal (1.089) (1.016)
Outras despesas administrativas (2.744) (1.489)
Despesas tributarias (513) (312)
Outras receitas operacionais 3 3
Outras despesas operacionais (10) (1)
RESULTADO OPERACIONAL 992 158
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO
E PARTICIPAGOES 992 158
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (256) (38)
Provisao para imposto de renda (137) (16)
Provisao para contribuigao Social (119) (22)
LUCRO LiQUIDO (PREJUIZO) DO EXERCICIO/SEMESTRE 736 120
N° de cotas 6.550.000 6.550.000
Lucro por mil cotas - R$ 112,38 18,35

(as notas explicativas sao partes integrantes das demonstragées/cgntébeis)
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QUADRO il

AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
(Anteriormente, Futurainvest Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda)
DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EM 30 DE JUNHO

Em milhares de reais

LUCROS OU
CAPITAL PREJUIZOS
REALIZADO ACUMULADOS TOTAL

SALDOS NO INiCIO DO SEMESTRE EM 01/01/18 6.550 (5.671) 879
Lucro liquido/ (prejuizo) do semestre - 736 736
SALDOS NO FIM DO SEMESTRE EM 30/06/18 6.550 (4.935) 1.615
MUTAGOES DO SEMESTRE: = 736 736
SALDOS NO INiCIO DO SEMESTRE EM 01/01/17 6.550 (6.027) 523
Lucro liquido/ (prejuizo) do semestre ~ 120 120
SALDOS NO FIM DO SEMESTRE EM 30/06/17 6.550 (5.907) 643
MUTAGOES DO SEMESTRE: - 120 120

(As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.)

'...ﬁ‘ﬁ'

ZP 110330/0-6

MEIDA LOPES
I R
A
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QUADRO IV

AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
(Anteriormente, Futurainvest Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
Em milhares de reais

Demonstra¢io dos Fluxos de Caixa pelo Método Indireto 2018 2017

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido/ (prejuizo) do semestre e exercicio 736 120
Depreciagbes e amortizagoes 30 5
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa - (1)
Provisdo de impostos no resultado 256 38

1.022 162
Variagao de Ativos e Obrigagoes (1.573) (279)
(Aumento) redugao em TVM e instrumentos financeiros derivativo (486) 276
(Aumento) reducao de outros créditos (629) (486)
(Aumento) redugdo de outros valores e bens (19) 13
Aumento (redugao) em outras obriga¢des (220) (60)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (219) (22)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais (551) (117)

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Alienagdes de:

Imobilizado de uso (22) (42)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento (22) {42)
(Redugao) liquida de caixa e equivalentes de caixa (573) (159)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio 5.607 4.838
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre/exercicio 5.034 4.679

(573) (159)

(as notas explicativas s&o partes integrantes das demonstragées contabeis)

MEIDA LOPES
IRETOR
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AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
(Anteriormente, FUTURAINVEST DTVM LTDA.)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
EM 30 DE JUNHO DE 2018 E DE 2017
(Valores em R$ mil)

CONTEXTO OPERACIONAL

A AZIMUT BRASIL DTVM LTDA., denominada Distribuidora, foi constituida em 14 de agosto de
2013, tem como objeto social, subscrever, isoladamente ou em consércio com outras sociedades
autorizadas, emissées de titulos ou valores mobiliarios para revenda, intermediar oferta publica e
distribuicdo de titulos e valores mobiliarios no mercado, comprar e vender titulos e valores
mobiliarios, por conta prépria e de terceiros, observada a regulamentagéo baixada pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios nas suas respectivas areas de
competéncia, encarregar-se da administracédo de carteiras e da custddia de titulos e valores
mobiliarios, incumbir-se da subscri¢do, da transferéncia e da autenticacio de endossos, de
desdobramento de cautelas, de recebimento e pagamento de resgates, juros e outros proventos
de titulos e valores mobiliarios, exercer fungdes de agente fiduciario, instituir, organizar e
administrar fundos e clubes de investimento, constituir sociedade de investimento capital
estrangeiro e administrar a respectiva carteira de titulos e valores mobiliarios, e praticar
operagdes no mercado de cambio de taxas flutuantes.

A sede da entidade fica localizada na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Rua Frederico
Simdes, n° 125, 5° andar, Edificio Liz Empresarial, Bairro Caminho das Arvores, CEP 41820-774,
inscrita, no CNPJ/MF sob o n°® 18.684.408/0001-95, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados perante a Junta Comercial do Estado da Bahia sob o NIRE 29.203.963.258.

Em 15 de agosto de 2017 foi deliberado a alteragdo da denominagao social de FUTURAINVEST
DTVM LTDA para AZIMUT BRASIL DTVM LTDA.

APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragbes contabeis sdo de responsabilidade da Administracdo e foram elaboradas a
partir das praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislagdo societaria,
associadas as normas e instrugées do BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das
Instituicées do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e do Comité de Procedimentos contabeis
(CPC), quando aplicavel.

RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuragdo de resultado
As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia. Os rendimentos e as
despesas de natureza financeira s&o calculados com base no método exponencial,

observando-se o critério “pro rata” dia.
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b)

c)

d)

VEM vl e Bl e

Estimativas contabeis

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis foram utilizadas estimativas contabeis que se
basearam em fatores objetivos e subjetivos e levaram em consideragdo o julgamento da
Administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstragcées. A
liguidagdo das transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes devido a subjetividade inerente ao processo de sua determinagdo. A Distribuidora
revisa as estimativas e premissas pelo menos mensaimente.

Aplicagbes interfinanceiras de liquidez

Sao registrados pelo valor de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do
balanco.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios s&o classificados de acordo com a intencdo de negociagao,
pela Administracédo, independente dos prazos de vencimentos dos papéis, em trés categorias
especificas, atendendo aos seguintes critérios de contabilizag&o:

(i) Titulos para negociacdo - adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente
negociados, sendo que os rendimentos auferidos e o ajuste ao valor de mercado sédo
reconhecidos em contrapartida ao resultado do periodo. Os titulos classificados nessa
categoria s&0 apresentados no ativo circulante do balango patrimonial, independentemente do
prazo de vencimento;

(i) Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a inten¢do e capacidade financeira
para sua manuten¢ao em carteira até o vencimento, sdo avaliados pelos custos de aquisicao,
acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo; e

(i) Titulos disponiveis para venda - que n&o se enquadrem como para negociagdo nem como
mantidos até o vencimento, e s&o registrados pelo custo de aquisicdo com rendimentos
apropriados a resultado e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta
destacada do patrimdnio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios.

O valor de mercado dos titulos publicos € apurado segundo Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais - ANBIMA, que determina o valor liquido
provavel de realizagao através de parametros que compreendem, entre outros, o preco médio
de negociagdo para titulos e valores mobiliarios semelhantes em relagdo aos prazos de
pagamento e vencimento.

As aplicagdes em cotas de fundos de investimento séo registradas pelo valor de aquisigcao e
atualizadas pelos respectivos valores das cotas divulgadas pelos administradores dos fundos.

e) Provis&o para outros créditos de liquidagdo duvidosa

E constituida com base na expectativa de perdas na realizagdo de valores a receber de
clientes pelas operagbes realizadas nos pregdes da BM&FBOVESPA S.A., considerando os
critérios minimos estabelecidos pela Resolugédo n° 2.682/99 do Conselho Monetario Nacional
(CMN).
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f) Negociagéo e intermediagdo de valores

Demonstrada pelo saldo das operagdes de compra ou venda de titulos e valores a receber
realizadas na BM&FBOVESPA S/A, por conta de clientes, pendentes de liquidacdo dentro dos
prazos regulamentares ou de vencimento dos contratos.

g) Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

Sao apresentados pelo valor de realizagdo, incluindo quando aplicavel, as variagbes
monetarias, bem como os rendimentos auferidos até a data do balanc¢o.

h) Imobilizado de uso e intangivel

Imobilizado de Uso: Sao registrados pelo custo de aquisicdo e a depreciacdo foi calculada
pelo método linear, com base em taxas que levam em consideracao a vida util e econdmica
dos bens, sendo de 20% a.a. para “Sistema de Processamento de Dados” e de 10% a.a. para
as demais contas.

Intangivel: S&o registrados os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos
destinados a manutencdo da Distribuidora ou exercidos com essa finalidade. Séao
representados por softwares, registrados pelo custo de aquisicdo e amortizados pelo método
linear, com base na taxa anual de 20%.

i) Impairment de ativos ndo financeiros

O Conselho Monetario Nacional - CMN emitiu em 29 de maio de 2008 a Resolugéo n°® 3.566,
com efeito, a partir de 1° de julho de 2008, aprovando a adogéo do Pronunciamento Técnico
CPC 01, que dispbe sobre procedimentos aplicaveis no reconhecimento, mensuragcio e
divulgagao de perdas em relagéo ao valor recuperavel de ativos (Impairment), estabelecendo
0s seguintes critérios:

Os ativos que tém uma vida util indefinida, como &gio e marca, ndo estdo sujeitos a
amortizag&o e séo testados anualmente para a verificagdo de impairment. Os ativos que
estdo sujeitos a amortizagdo s&o revisados para a verificagdo de impairment sempre que
eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser
recuperavel.

Uma perda por impairment ocorre quando o valor contabil do ativo excede seu valor
recuperavel, sendo reconhecida diretamente no resultado.

Nao foram identificados eventos que identificassem a necessidade de reconhecimento de
impairment nos semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017.

J) Passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

i. Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo - S&o demonstrados pelos
valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data
do balango.
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ii. Provisdes - Uma provisdo é reconhecida no balango quando a Distribuidora possui
uma obrigagéo legal ou constituida como resultado de um evento passado onde é
provavel que um recurso econdémico seja requerido para saldar a obrigagdo e os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. As provisdes
so registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

k) Provisédo para Imposto de Renda e Contribuicdo Social

)

A provisdo para o imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel,
acrescida de adicional de 10% sobre os lucros que excederem R$ 240 no ano. A proviséo
para contribuicio social esta sendo calculada a aliquota de 20%, apds efetuados os ajustes
determinados pela legistagao fiscal.

Contingéncias

Os passivos contingentes s&o reconhecidos quando, baseado na opinido de assessores
juridicos, for considerado provavel o risco de perda de uma ag¢do judicial ou administrativa,
gerando uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigacdes e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os ativos contingentes
sd0 reconhecidos quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais
ndo cabem mais recursos.

m) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional,
aplicagbes em mercado aberto, aplicagdes em renda fixa e operagdes compromissadas, cujo
vencimento das operagdes na data de efetiva aplicagdo seja igua! ou inferior a 90 dias e
apresentem risco insignificante de mudang¢a de valor justo, que s&o utilizados pela
Distribuidora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

Composigao:

30/06/2018 30/06/2017
Disponibilidades 361 461
Depésitos Bancarios 361 461
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 4.673 4.218
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 4.673 4.218
Total de caixa e equivalente de caixa 5.034 4.679

4 TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - Nio circulante

Os titulos e valores mobiliarios estao classificados como "Titulos Disponiveis para Venda’; e o

valor de custo e a atualizagdo a mercado estdo assim demonstrados:
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No ativo ndo circulante:

] ) 30/06/2018
TITULOS  DISPONIVEIS PARA Vencimento apds Mercado Custo
VENDA 365 dias
Carteira Prépria
Cotas de Fundos de Investimento 1.024 1.024 1.024
Total Carteira Propria 1.024 1.024 1.024

No ativo nao circulante:

) ) 30/06/2017
TITULOS DISPONIVEIS PARA Vencimento apds Mercado Custo
VENDA 365 dias
Carteira Propria
Cotas de Fundos de Investimento 125 125 125
Total Carteira Prépria 125 125 125

5 COMPOSIGAO DE SALDOS RELEVANTES
Ativo Circulante 30/06/2018 30/06/2017
Outros Créditos
Rendas a Receber 1.301 513

Comissbes e corretagens 1.301 513
Negociacdo e Intermediagao de Valores 323 338

Outros créditos por negociacao e
intermediagao 323 338
Diversos 157 118

Adiantamentos e antecipagdes 35 22

Imposto de Renda a compensar 99 88

Devedores Diversos - Pais 23 8
Provisdo para créditos de liquidagao

duvidosa 323 (169)

Devedores - Clientes (323) (169)

Passivo Circulante

Outras Obrigagdes

Fiscais e previdenciarias 402 273
Impostos e contribuigdes sobre lucro 115 30
Impostos e contribui¢des a recolher 287 243

Negociacao e Intermediagoes de Valores 5.244 4.773
Credores — Conta Liquidagao Pendentes 5.244 4773
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Diversas 590 234
Provis&o para pagamentos a efetuar 576 234
Credores diversos Pais 14 -

6 PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital Social

O capital social da Distribuidora € de R$ 6.550 esta representado por 6.550.000 cotas,
totaimente integralizadas por cotistas domiciliados no Pais, conforme composicdo abaixo
demonstrada:

Sécio Quotas Valor-R$ %
Futurainvest Holding S/A 6.549.999 6.549.999,00 99,99
Az Brasil Holdings Ltda. 1 1.00 0.01
Totais 6.550.000 6.550.000.00 100.00

Conforme Oficio 14792/2017-BCB/Deorf/GTSAL, do Banco Central do Brasil, de 26 de jutho de
2017, foi aprovada a transferéncia do controle acionario indireto da Futurainvest Distribuidora de
Titulos de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., subsidiaria integral da AZ Holding SA, sediada em
Milao, Italia, nos termos de contrato de compra e venda de Quotas e Agdes de 26 de novembro
de 2015.

7 JUROS DE CAPITAL PROPRIO

Nos semestres encerrados em 30 de junho de 2018 e 2017 néo foram pagos juros sobre capital
préprio, conforme faculta o artigo 9° da Lei n® 9.249/95.

8 INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Distribuidora participa de operagbes envolvendo instrumentos financeiros, registrados em
contas patrimoniais, que se destinam a atender as necessidades proprias e de seus clientes. O
controle dos riscos envolvidos, sdo realizados através de técnicas de acompanhamento,
aplicaveis as necessidades da empresa.

Os valores conhecidos ou estimados de mercado dos instrumentos financeiros, em 30 de junho
de 2018 e 2017, ndo sao divergentes dos valores reconhecidos nas demonstragdes contabeis.
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9 OUVIDORIA

10

O componente organizacional de ouvidoria encontra-se em funcionamento e a sua estrutura
atende as disposi¢des estabelecidas por meio da Resolugido CMN 4.433, de 23 de julho de
2015.

GERENCIAMENTO DE RISCOS

Em atendimento ao paragrafo 2° do art.4® da Resolugdo 3.380/2006 do CMN, anotamos que a
Gestdo de Riscos na Distribuidora, conta com cinco frentes de atuacéo: Gestdo de Riscos de
Mercado, Operacional, Liquidez, Capital e Compliance. A gestdo de risco das operagles é
efetuada por meio de politicas internas e equipes independentes das areas de negoécio da
entidade, que monitoram os diversos riscos inerentes as operagbes e/ou processos. Essas
estruturas de gerenciamento podem ser assim resumidas:

a)

Risco de Mercado

O gerenciamento de risco de mercado é efetuado de forma centralizada, por area
administrativa que mantém independéncia com relagdo a mesa de operagbes. A
administracdo de risco de mercado das operagdes & efetuada por meio de politicas,
procedimentos de controle e identificagdo prévia de riscos em novos produtos e atividades,
visando manter a exposi¢do ao risco de mercado em niveis considerados aceitaveis pela
instituicdo e atender a estratégia de negdcios e limites definidos pelo setor. Assim, a
instituicdo se encontra apta a atender as exigéncias da Resolugdo do CMN n° 3464/2007,
que trata da estrutura do risco de mercado, nos prazos estabelecidos.

Risco Operacional:

A natureza dos negoécios da Distribuidora é caracterizada por grande numero de operagdes
diarias, o que torna a empresa fortemente dependente de seus sistemas de processamento
de dados e de outras tecnologias operacionais. Neste contexto, a Gestdo de Risco
Operacional € uma importante ferramenta utilizada para sustentar e ndo interromper as
operagdes em curso, assegurando a continuidade das atividades ainda que em situagbes
adversas.

Compliance:

A Distribuidora possui um programa bastante extenso que determina que todos os agentes
devem cumprir com os respectivos regulamentos locais. Os programas de “conheca seu
cliente” (KYC) estéo alinhados com estes regulamentos. A Distribuidora, constantemente
monitora todos os agentes quanto a este cumprimento por meio de ferramentas desenhadas
especificamente para dar suporte aos Agentes na identificagdo e reporte de transacgdes
suspeitas além de possuir monitoramento das transacbes efetuadas em sua rede.

Risco de Liquidez:

E o risco de a instituicho ndo possuir recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre
recebimentos e pagamentos previstos. Para administrar a liquidez dos caixas em moeda
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nacional e estrangeira, s&o estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
futuros, com base em modelos estatisticos e econémico-financeiros, sendo monitoradas
diariamente pelas areas de controle e de gestdo de liquidez. Como partes dos controles
diarios, sao estabelecidos limites de concentragdo de passivos diante dos recursos
disponiveis para honrar essas obrigagdes, os quais permitem que agdes prévias sejam
tomadas para garantir um caixa confortavel e rentavel.

e) Gerenciamento de Capital:

O gerenciamento de capital da entidade objetiva:
e.1) O monitoramento e controle do capital mantido pela Distribuidora;
e.2) A avaliagdo e adequacéo do capital frente aos riscos a que a Distribuidora esta sujeita;

e.3) O planejamento de metas e de necessidade de capital, considerando os objetivos
estratégicos da Distribuidora.

11 CONTINGENCIAS

A Distribuidora & parte em ac¢ées de natureza trabalhista no montante de R$ 150, envolvendo
riscos de perda classificados pela Administragdo como possiveis, com base na avaliagdo de
seus consultores juridicos, para as quais ndo ha provisao constituida.

12 AUTORIZAGAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

A Administragéo da Distribuidora autorizou a conclusdo das presentes demonstracdes contabeis
findas em 30 de junho de 2018 e 2017 em 24 de agosto de 2018, as quais consideram os
eventos subsequentes ocorridos até essa data que pudessem ter efeito sobre estas
demonstragbes contabeis, quando requeridos.

13. OUTROS ASSUNTOS

Em 23/02/2017 o Conselho Monetario Nacional, através do Banco Central do Brasil (BC), tornou
publico a Resolugdo N° 4.557 de 23 de fevereiro de 2017. A Resolugdo dispde sobre os
requerimentos adicionais a serem aplicados a estrutura de gerenciamento de riscos e estrutura
de gerenciamento de capital, das Instituicbes autorizadas a funcionar pelo BC. A nova
regulamentacdo segmenta as instituicbes em cinco niveis (S1 a S5) que sdo classificadas
conforme o seu porte e grau de importancia sistémica para o mercado financeiro brasileiro. A
AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., foi
classificada como "S4” nos moldes do Art® 10 da Resolugao N° 4.553, de 30 de janeiro de 2017.
O revigoramento das estruturas de gerenciamento de riscos e de gerenciamento de capital
deverao ser implementados, pelo menos até o final de fevereiro de 2018, prazo permitido para
as instituicdes enquadradas no S2, S3, S4 e S5.

F*hk
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