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1. Introducao

A AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. ("DTVM"), em atenc¢do ao
disposto na Resolugao 4557/17 do Banco Central do Brasil, apresenta a estrutura de gerenciamento do Risco de
Liquidez, compativel com a natureza das operagdes, a complexidade dos produtos e servigos oferecidos.

Lembramos que a AZIMUT BRASIL WEALTH MANAGEMENT (“AZBWM”) é composta pelas empresas AZIMUT
BRASIL WEALTH MANAGEMENT LTDA ("GESTORA") e AZIMUT BRASIL DTVM LTDA ("DTVM"). Parte integrante
do Grupo Azimut, a AZBWM tem a sua composi¢ao acionaria detida pela AZ Brasil Holdings Ltda.

2. Publico Alvo

As regras contidas nesta Politica aplicam-se as pessoas vinculadas.
Definimos como Pessoas Vinculadas:
» profissionais com vinculo CLT e estagiarios;

» administradores, empregados e demais prepostos que desempenhem atividades na AZBWM ou em qualquer
empresa pertencente ao grupo econdmico da AZ Brasil Holdings Ltda;

» Agentes Autdbnomos de Investimentos (AAl) que prestem servigos ao intermediario;

» profissionais que mantenham contrato de prestacao de servicos com a AZBWM ou com qualquer empresa
pertencente ao grupo econdmico da AZ Brasil Holdings Ltda e AZ Brasil Holdings Ltda;

» pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, participantes do quadro societario da AZBWM ou de
qualquer empresa pertencente ao grupo econémico da AZ Brasil Holdings Ltda;

O descumprimento de quaisquer das diretrizes estabelecidas por esta Politica serd considerado infracdo grave,
sujeitando seu autor as sangdes cabiveis, nos termos da legislacao aplicavel.

3. Objetivo

Estabelecer as diretrizes para o adequado entendimento e percepgao do risco de liquidez associado ao negdcio, de
forma que fatos que possam interferir adversamente no seu desempenho sejam identificados e tratados
adequadamente.

Essa politica trata de Risco de Liquidez da DTVM e o Risco de Liquidez dos produtos e servigos ofertados pela DTVM.
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4.

Responsabilidades

4.1 Comité Operacional - DCO

Indicar o diretor estatutario responsavel pelo gerenciamento do risco de liquidez;

Aprovar e revisar, periodicamente, a estrutura de gerenciamento de risco de liquidez, bem como as regras e
procedimentos a serem adotados para o cumprimento da Resolugao n. 4.557/17 do Banco Central do Brasil;

Aprovar e revisar, com periodicidade minima anual, a politica de gerenciamento de risco de liquidez;

Avaliar a criagdo ou alteragdes nos critérios de mensuragao dos riscos proposto pela area de Risco.

4.2 Diretorias e Geréncias

Deverao acompanhar e apoiar as areas sob sua responsabilidade, certificando-se de que as mesmas estejam
em conformidade com a regulamentagédo e normas aplicaveis aos negdcios da instituicao; bem como respeitar
as politicas, manuais e procedimentos internos estabelecidos e implementados na AZBWM.

Acompanhar sua equipe e promover orientagdo no cumprimento desta politica.

4.3 Area de Riscos

Assegurar que a instituicdo mantenha niveis adequados e suficientes de liquidez;

Deliberar sobre as proposi¢cdes de gestao de risco de liquidez;

Aprovar e revisar os limites de liquidez;

Aprovar a metodologia e as ferramentas de medig¢ao.

Deve divulgar, em conjunto com as demonstragdes contabeis publicadas, resumo da descri¢cdo da estrutura de

gerenciamento de risco de liquidez, indicando o enderego de acesso publico ao relatério. O relatério devera ser
divulgado com periodicidade minima anual e devera descrever a estrutura de risco de liquidez da DTVM,;

Responsavel junto ao(s) 6rgao(s) regulador(es) pela observancia das normas e regulamentagdes legais.

Identificar, avaliar, monitorar e controlar os riscos associados, conforme definido no Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif);

Atualizar e realizar a manutengao periddica referente a essa politica, sempre que necessario, em conjunto com
Compliance;

4.4 Area de Operacodes

Assegurar que a instituicdo mantenha niveis adequados e suficientes de liquidez;

Reportar & Area de Riscos quaisquer eventos relacionadas a limites e risco de liquidez;
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4.5 Area de Investimentos

» Avaliar o risco de liquidez como parte do processo de aprovacao de novos produtos oferecidos aos clientes da
DTVM, assim como da compatibilidade deste com os procedimentos e controles existentes;

» Responsavel pelo gerenciamento da liquidez dos produtos e servigos de investimentos ofertados;

» Atualizar e realizar a manutengao periddica referente a essa politica, sempre que necessario, em conjunto com
Compliance.

4.6 Compliance

» Deve em conjunto com a area responsavel pela gestdo de risco de liquidez analisar, atualizar e realizar a
manutencao periddica referente a essa politica.

4.7 Auditoria Interna

* Revisar e avaliar a eficiéncia quanto a implementag¢ao e aos controles da instituicao.

4.8 Pessoas Vinculadas

» Conhecer e cumprir todas as Politicas, Manuais e procedimentos adotados pela instituicao.

5. Definicoes

Os principais termos contidos nesta politica envolvem as seguintes defini¢cdes:

Risco de Liquidez: A possibilidade de a instituicdo ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigagdes
esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagao de garantias, sem afetar suas
operagOes didrias € sem incorrer em perdas significativas; e a possibilidade de a instituicdo ndo conseguir negociar a
preco de mercado uma posi¢ao, devido ao seu tamanho elevado em relagdao ao volume normalmente transacionado ou
em razao de alguma descontinuidade no mercado..

Stress Test: Técnica de avaliacdo da resposta de uma carteira de ativos ou obrigagbes a variagbes extremas de

indices e cotagdes que influenciam essa carteira. O propésito do Stress Test é quantificar a perda de uma carteira caso
uma situacao adversa especifica de mercado ocorra.

6. Administracao de Recursos

6.1 Recursos Proprietarios

A DTVM através de seu Comité Operacional (“DCQO”) definiu que os recursos proprietarios somente serdo alocados em
Titulos Publicos Federais Pés-Fixados e/ou Fundos DI Soberanos cuja liquidez seja diaria. Nao sendo utilizados para
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serem operados no mercado de capitais a fim de auferir qualquer remuneragao adicional. Ainda, tais titulos sao
marcados a mercado.

Desta maneira, nao foram estabelecidos limites operacionais de risco de liquidez uma vez que tal decisdo mitiga este
risco.

6.2 Recursos Terceiros

A area responsavel pela coordenagao de recursos de terceiros seguir as diretrizes desta politica.

Os riscos incorridos pelas carteiras devem ser compativeis com o horizonte de investimento do(s) cliente(s), com a
aversao ao risco e com quaisquer restricdes especificas do(s) cliente(s).

Na captagao e alocacao dos recursos devera ser considerasda a diversificagdo adequada das fontes de recursos, bem
como os prazos de vencimento.

7. Procedimentos Gerenciamento de Liquidez

7.1 Fundos de Investimento

A DTVM néo atua na gestdo discriciondria de fundos sejam eles abertos, exclusivos ou restritos e/ou carteiras
administradas.

7.2 Custodia Controlada

Para a montagem de fluxos de caixa de liquidez, os produtos serdo classificados em duas categorias distintas:

(a) Caracteristicas Definidas: Produtos com caracteristicas contratuais plenamente definidas, para estes produtos
a renovagao dependerd estritamente do planejamento da area de investimento.

(b) Caracteristicas Indefinidas: Produtos que nao possuem vencimento contratualmente definido, para estes
produtos a definicdo do portfélio equivalente em termos de liquidez se dara por meio do comportamento
histérico, comportamento de mercado, condigdes macroecon6micas etc.

Importante! O fluxo de caixa deve considerar o volume contratual previsto. No caso de titulos, deve-se
respeitar a classificacao definida pela Circular 3.068, isto é: i) os titulos mantidos até o vencimento devem ser
tratados como tais; e, ii) os titulos para negociacao e disponiveis para a venda podem ter tratamento
diferenciado, considerando-se, por exemplo, o prazo necessario para sua monetizacao.
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8. Definicao dos Critérios de Liquidez para os Titulos e Valores Mobiliarios

Todo e qualquer titulo e valor mobilidrio negociado pelas carteiras controladas passam por um processo de cadastro no
sistema operacional. Neste processo informagdes basicas dos ativos tais como, denominacéo, liquidez, cotizagao,
vencimento, indexador, fluxo de caixa, data de emissdo entre outros sdo inseridos no sistema. Através destas
informagdes o sistema operacional gera as informagdes de liquidez no relatério gerencial consolidado bem como nos
demais utilizados para controle de liquidez.

8.1 Consulta Cadastro dos Titulos e Valores Mobiliarios

(A) Verificagao de Liquidez dos Fundos de Investimento de Terceiros disponiveis para alocagao dos clientes
» Acessa o sistema operacional, Financial Online desenvolvido pela BRITech, através do link abaixo;
https://futura.financialonline.com.br/fin futura/Login/Logininit.aspx

* Informa “login” e “senha”;

e Acessar “Carteira/Cota”, “Cadastro da Carteira”, “Selecionar/Entrar nome do produto”, “Parametros para
Fundo/Clube”

« Atela das informagdes cadastrais do produto/fundo ird mostar os paradmetros de liquidez do produto
selecionado.

(B) Verificagao de Liquidez dos Ativos disponiveis para alocagao dos clientes (Ex: CDB, LCA, Debéntures,...);
* Acessa o sistema operacional, AZ Panel, através do link abaixo;

https://panel.azimutit.com

* Informa “login” e “senha”;
+ Selecionar “Renda Fixa”, “Titulos”, “Selecionar o titulo”;

« ApoOs a selecao as caracteristicas de liquidez (Ex: vencimento,...) poderao ser consultadas.

Ou

« Acessa o sistema operacional, Renda Fixa - Virtual desenvolvido pela Virtual Software
* Informa “login” e “senha”;
» Selecionar “Titulos”, “Selecionar o titulo”;

* ApoOs a selegao as caracteristicas de liquidez (Ex: vencimento, amortizagao...) poderao ser consultadas.
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(C) Verificagao de Liquidez das carteiras consolidadas dos clientes;

« Acessa o sistema operacional, AZ Funds, através do link abaixo;

https://funds.azimutit.com/futura/Login

* Informa “login” e “senha”;

* Selecionar carteira / cliente;

 Apos a selegao verificar o resumo da posi¢cdo da carteira/cliente o gréafico e informagbes consolidadas de
liquidez (percentual da exposicao em diferentes prazos de liquidez).

8.2 Parametros de Liquidez por Tipo de Titulo e Valor Mobiliario

Tipo de Titulo e Valor Mobiliario

Parametro de Liquidez

Observacoes

Fundos Mdutuos

Prazo de Pagamento de Resgate de
cada Fundo Mdtuo

Sistema utiliza o prazo individual de
pagamento de resgate de cada Fundo
Mdutuo para gerar os relatérios
utilizados para controle de liquidez.

Ativos de Renda Fixa

(a) Ativos que possam ser
negociados mercado secundario
possuem suas caracteristicas de
liquidez como D+1 (ex: Debéntures);
(b) Ativos sem liquidez possuem seus
prazos de vencimentos como
caracteristica de liquidez (ex: CDBs
sem liquidez, LFs, DPGEs entre
outros);

(c) Ativos com liquidez possuem seus
prazos de liquidez como
caracteristica de liquidez no sistema
(ex: CDB com liquidez diéria.

Sistema trata individualmente cada
ativo respeitando suas caracteristicas
de liquidez e vencimentos para gerar
os relatorios utilizados para controle
de liquidez.

Sistema trata agdes como grupo de

Agoes Prazo de Liquidagao do Ativo (D+3) ativos respeitando o prazo de
liquidacéo deste ativo (D+3)
Sistema trata individualmente cada
ativo respeitando suas caracteristicas
Derivativos Prazo de Vencimento do Ativo de liquidez e vencimentos para gerar

os relatorios utilizados para controle
de liquidez.

Margem / Garantia

Ativos utilizados como Margem ou
Garantia sdo bloqueados no sistema
para venda.

Sistema trata individualmente cada

ativo bloqueando no caso de serem
dados como margem ou garantia de
operagdes.
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9. Riscos Associados

» Auséncia de uma politica de liquidez que defina atribuicdes e responsabilidades em relacdo ao gerenciamento
de risco de liquidez, fontes de captacao, limites (estrutura do balango, descasamentos, fontes de captagéo,
ativos liquidos) e plano de contingéncia para obtencao de recursos;

» Nao atendimento aos critérios regulamentares vigentes;

» Auséncia de um acompanhamento tempestivo da evolugdo das carteiras de captagdo das empresas
componentes da DTVM, visando identificar concentragdes, rolagens e descasamentos que possam impactar
na liquidez;

» Inexisténcia de um caixa em um nivel confortavel (colchdo de liquidez) para cobrir eventuais movimentagdes
repentinas do mercado;

» Inexisténcia de linhas de crédito de segurancga que possa utilizar em circunstancias emergenciais;

» Taxas pagas pela DTVM para captagao de recursos financeiros incompativeis com o mercado;

» Dependéncia de uma Unica/poucas fontes de captagao ou dificuldade de obtencéo de recursos adicionais junto
a investidores qualificados e outros bancos;

» Perdas reais resultante da inabilidade de financiar obrigacdes financeiras ou operacionais. Um fraco
gerenciamento da liquidez pode levar a falhas no cumprimento de compromissos ou perda de operagoes;

» Perda decorrente da inabilidade de liquidar posi¢des financeiras em fungao da concentragcdo em determinados
produtos financeiros;

* Recursos sejam utilizados de forma a levar a perda de valor econémico, incluindo;

» Custos de transagao causados por administragéo inadequada e ineficiente do fluxo de caixa;

» Custo inerente a adogao de estratégia de investimento de recursos que ndo geram o melhor retorno possivel.

10. Base Legal

» Resolugdo n® 2.554, de 24/09/1998: Dispbe sobre a implantagdo e implementacdo de sistema de controles
internos;

» Resolugdo n® 3.056, de 19/12/2002: Dispbde sobre a auditoria interna das instituicées financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

» Circular 3.068, de 8/11/2001: Estabelece critérios para registro e avaliagdo contabil de titulos e valores
mobiliarios;

» Instrugdo n? 555/2014 da Comissao de Valores Mobiliarios, que dispde sobre a constituicdo, a administragao, o
funcionamento e a divulgagao de informagdes dos fundos de investimento.

* Resolugdo 4.557 de 23/02/2017 - Dispbe sobre a estrutura de gerenciamento de riscos e a estrutura de
gerenciamento de capital.
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11. Disposicoes Gerais

Este material foi elaborado pela AZIMUT BRASIL WEALTH MANAGEMENT (“AZBWM”) que é composta pelas
empresas AZIMUT BRASIL WEALTH MANAGEMENT LTDA ("GESTORA") e AZIMUT BRASIL DTVM LTDA
("DTVM") e ndo pode ser alterado, copiado, impresso, reproduzido ou distribuido sem prévia e expressa concordancia
destas.

A(s) area (s) envolvidas nos processos de Gestdao de Risco de Liquidez deve(m) observar as melhores praticas de
controle a serem adotadas para garantir segurancga e confiabilidade dos processos.

Qualquer excecéo a essa Politica deve ser reportada ao(s) Diretor(es) e aprovada pelas algadas necessérias.

A DTVM deve adotar praticas de medicdo e avaliagdo dos riscos de liquidez para assegurar o seu eficaz
gerenciamento e visando a perfeita identificagdo e acompanhamento destes riscos.

A atividade de gerenciamento do risco de liquidez deve ser executada por unidade segregada daquelas de negécio e
de auditoria interna.

Os limites estabelecidos devem ser obedecidos pelos colaboradores e acompanhados pelo responsavel, bem como
monitorado pelas areas competentes.

Todas as pessoas vinculadas devem sentir-se envolvidas e responsaveis pelo aprimoramento dos Controles Internos
de forma a mitigar riscos e na busca constante da eficiéncia e integridade no desempenho das atividades.

O seu descumprimento é passivel de aplicacdo de medidas disciplinares, conforme previsto no Cédigo de Etica e
Conduta.
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