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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores e Cotistas ) )
AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis da AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de
2021 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, referentes ao semestre findo naquela data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas, apresentam adequadamente,
em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da AZIMUT BRASIL
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., em 30 de junho de 2021, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa referentes ao semestre findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opini&o

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas Responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a
seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”.
Somos independentes em relagdo a Distribuidora, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Outras informacBes que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério do
auditor.

A administracdo da Distribuidora € responsavel por essas outras informag¢fes que compreendem
o Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administracéo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusédo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstra¢des contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da Administracdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragdes contébeis.

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracfes
contébeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracfes contabeis, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Distribuidora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracBes contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Distribuidora ou
cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Distribuidora sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisado do processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢cdes contabeis.

Nossos objetivos s@o obter seguranga razoavel de que as demonstragfes contabeis, tomadas
em conjunto, estéo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel
de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes
existentes. As distorgcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragfes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

+ ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢céo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo
de distorgéo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omissao ou
representacoes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora.

« Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragéo.

* Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Distribuidora. Se
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concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracBes contabeis ou incluir
modificacdo em nossa opinidao, se as divulgacfes forem inadequadas. Nossas conclusbes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.

Todavia, eventos ou condi¢cbes futuras podem levar a Distribuidora a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes contébeis,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracbes contabeis representam as
correspondentes transagfes e o0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatag6es significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos

trabalhos.

Salvador, 25 de agosto de 2021.
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QUADRO |

AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020
Em milhares de reais

ATIVO NE 30.06.2021 31.12.2020

CIRCULANTE 19.800 25.680
DISPONIBILIDADES 3.m 618 3.976
INSTRUMENTOS FINANCEIROS 18.939 21.479
Aplicacao interfinanceira de Liquidez 3.m 17.190 19.035
Rendas a receber 5 1.362 1.950
Negociacao e intermediacdo de valores 5 387 494
OUTROS ATIVOS 243 225
Outros créditos - Diversos 5 198 167
Despesas antecipadas 45 58
NAO CIRCULANTE 2.565 1.343
INSTRUMENTOS FINANCEIROS 4 2.894 1.350
Titulos e valors mobiliarios 2.894 1.350
CREDITOS TRIBUTARIOS 5 - 156
PROV. PERDAS ESPERADAS ASSOCIADAS A: 5 (485) (334)
Risco de rendas a receber e outros créditos (485) (334)
IMOBILIZADO DE USO 3.h 80 71
Outras imobilizagdes de uso 158 142
(Depreciagbes acumuladas) (78) (71)
INTANGIVEL 3.h 76 100
Ativos Intangiveis 240 240
(Amortizagao acumulada) (164) (140)
TOTAL DO ATIVO 22.365 27.023

(as notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis)
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QUADRO | - FL 02

AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020
Em milhares de reais

PASSIVO NE 30.06.2021 31.12.2020
CIRCULANTE 18.427 23.898
INSTRUMENTOS FINANCEIROS 17.557 22.550
Depositos 5 17.557 -
Negociacéo e intermediacdo de valores 5 - 22.550
OUTROS PASSIVOS 870 1.348
Fiscais e previdenciarias 5 403 729
Diversas 5 467 619
PATRIMONIO LiQUIDO 3.938 3.125
Capital: 6 11.542 10.042
De Domiciliados no pais 11.542 10.042
Ajustes de avaliagéo patrimonial (20) (15)
(Prejuizos acumulados) (7.584) (6.902)
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 22.365 27.023

(as notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes contdbeis)
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QUADRO I

AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
DEMONSTRA(;AO DOS RESULTADOS DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
Em milhares de reais

30.06.2021 30.06.2020

RECEITAS DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA 1.531 1.736
Resultado de operaces com titulos e valores mobili&rios 1.531 1.736
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA 1.531 1.736
OUTRAS RECEITAS/ DESPESAS OPERACIONAIS (1.778) (3.615)
Receitas de prestacdo de servicos 5.739 6.789
Despesas de pessoal (1.865) (1.702)
Outras despesas administrativas (4.836) (7.807)
Despesas tributarias (667) (835)
Despesas com provisdes (152) 149
Provisdo (Reversao) de provisdes operacionais - (218)
Outras receitas operacionais 11 11
Outras despesas operacionais (8) (2
RESULTADO OPERACIONAL (247) (1.879)

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO

E PARTICIPACOES (247) (1.879)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (157) 27
IRPJ - Ativo fiscal diferido (98) 17
CSLL - Ativo fiscal diferido (59) 10
PARTICIPACOES ESTATUTARIAS NO LUCRO (278) (243)
PREJUIZO DO SEMESTRE (682) (2.095)
NOde COtas.......ccouvrieiriririeiirna 11.542.000 10.042.000
Lucro/(Prejuizo) por mil cotas ........ R$ (59,10) (208,63)

(as notas explicativas séo partes integrantes das demonstracfes contabeis)
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QUADRO I

AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
Em milhares de reais

30.06.2021 30.06.2020

RESULTADO LIiQUIDO DO SEMESTRE (682) (2.095)

RESULTADO ABRANGENTE 5) 4
Ajustes que serdo transferidos para resultados:

Ajuste de Titulos e Valores Mobiliarios 5 4

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL (687) (2.099)

(as notas explicativas séo partes integrantes das demonstra¢des contabeis)
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QUADRO IV

AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EM 30 DE JUNHO

Em milhares de reais

CAPITAL AJUSTES DE )
REALIZADO AVALIACAO PREJUIZOS TOTAL
PATRIMONIAL ACUMULADOS
SALDOS NO INiCIO DO SEMESTRE EM 01/01/21 10.042 (15) (6.902) 3.125
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos (5) - ®)
Aumento de capital 1.500 - - 1.500
Prejuizo do semestre - - (682) (682)
SALDOS NO FIM DO SEMESTRE EM 30/06/21 11.542 (20) (7.584) 3.938
MUTACOES DO SEMESTRE: 1.500 (5) (682) 813
SALDOS NO INiCIO DO SEMESTRE EM 01/01/20 10.042 1 (4.380) 5.663
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos - 4) - 4)
Prejuizo do semestre - (2.095) (2.095)
SALDOS NO FIM DO SEMESTRE EM 30/06/20 10.042 3) (6.475) 3.564
MUTACOES DO SEMESTRE: - (4) (2.095) (2.099)

(As notas explicativas séo parte integrante das demonstrag6es contabeis.)
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QUADRO V

AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
Em milhares de reais

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa pelo Método Indireto 30.06.2021 30.06.2020
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido/ (prejuizo) do semestre e exercicio (682) (2.095)
Depreciac@es/amortizaces/perdas valor recuperavel 30 30
Provisdo para outros créditos de liquidacdo duvidosa 152 (149)
Proviséo (reversao) de provisdes para passivos contingentes - 218
Proviséo (reversao) de impostos diferidos 157 (27)
(343) (2.023)
Variacdo de Ativos e Obrigacdes (6.361) 4.770
(Aumento) reducdo em instrumentos financeiros ativos (854) 1.446
(Aumento) reducdo em ativos fiscais diferidos 156 (27)
(Aumento) reducédo de outros ativos 4) (29)
Aumento (reducéo) em instrumentos financeiros passivos (4.993) 4.009
Aumento (reducéo) em obrigacdes fiscais diferidas (157) 27
Aumento (reducdo) em outros passivos (494) (605)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (15) (51)
Caixa liguido proveniente das atividades operacionais (6.704) 2.747

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Alienacdes de:
Inversdes em:
Imobilizado de uso 1 (14)

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento 1 (14)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimento pela integralizacédo de capital 1.500 -
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento 1.500 -
(Reduc¢ao) aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa (5.203) 2.733

Representado por:

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 23.011 10.163
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre 17.808 12.896
(5.203) 2.733

(as notas explicativas séo partes integrantes das demonstracdes contabeis)
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AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DOS SEMESTRES
ENCERRADOS EM 30 DE JUNHO DE 2021 E 2020 E EXERCICIO ENCERRADO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2020

(Valores em R$ mil)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A AZIMUT BRASIL DTVM LTDA., denominada Distribuidora, foi constituida em 14 de agosto de
2013, tem como objeto social, subscrever, isoladamente ou em consércio com outras sociedades
autorizadas, emissdes de titulos ou valores mobiliarios para revenda, intermediar oferta publica e
distribuicdo de titulos e valores mobiliarios no mercado, comprar e vender titulos e valores
mobiliarios, por conta prépria e de terceiros, observada a regulamentacao baixada pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios nas suas respectivas areas de
competéncia, encarregar-se da administracdo de carteiras e da custédia de titulos e valores
mobiliarios, incumbir-se da subscricdo, da transferéncia e da autenticacdo de endossos, de
desdobramento de cautelas, de recebimento e pagamento de resgates, juros e outros proventos
de titulos e valores mobilidrios, exercer fungbes de agente fiduciario, instituir, organizar e
administrar fundos e clubes de investimento, constituir sociedade de investimento capital
estrangeiro e administrar a respectiva carteira de titulos e valores mobiliarios, e praticar
operagdes no mercado de caAmbio de taxas flutuantes.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracfes contabeis sao de responsabilidade da Administracdo, que em atendimento ao
disposto no artigo 7°, da Resolucdo CMN n° 4.720 de 30 de maio de 2019, declara de forma
explicita e sem reserva, que as Demonstragfes contdbeis estdo em conformidade com a
regulamentacdo emanada do CMN e do BACEN, bem como, que é responséavel pelo conteado
dos documentos contidos neste arquivo, e por consequéncia, pela elaboracdo e adequada
apresentagdo das demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotada no
Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstragfes contabeis livres de distor¢es.

Foram elaboradas a partir das préaticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a
legislacao societaria, associadas as normas e instru¢des do BACEN, consubstanciadas no Plano
Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e do Comité de
Procedimentos Contabeis (CPC), quando aplicavel.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Apuracéo de resultado
As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia. Os rendimentos e as

despesas de natureza financeira sdo calculados com base no método exponencial,
observando-se o critério “pro rata” dia.
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b) Estimativas contabeis

Na elaboracdo das demonstraces contdbeis foram utilizadas estimativas contabeis que se
basearam em fatores objetivos e subjetivos e levaram em consideragdo o julgamento da
Administracdo para determinacgdo do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes. A
liquidacdo das transa¢Bes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores

divergentes devido a subjetividade inerente ao processo de sua determinacdo. A
Distribuidora revisa as estimativas e premissas pelo menos mensalmente.

c) Aplicacgbes interfinanceiras de liquidez

Sao registrados pelo valor de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do
balanco.

d) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados de acordo com a intencdo de negociacgéo,
pela Administracdo, independente dos prazos de vencimentos dos papéis, em trés
categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de contabilizag&o:

(i) Titulos para negociacao - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente
negociados, sendo que os rendimentos auferidos e o ajuste ao valor de mercado séo
reconhecidos em contrapartida ao resultado do periodo. Os titulos classificados nessa
categoria sdo apresentados no ativo circulante do balanco patrimonial, independentemente
do prazo de vencimento;

(i) Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intenc@o e capacidade financeira
para sua manutencdo em carteira até o vencimento, sdo avaliados pelos custos de
aquisicado, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo;
e

(iii) Titulos disponiveis para venda - que ndo se enquadrem como para negociacado nem
como mantidos até o vencimento, e sdo registrados pelo custo de aquisicdo com
rendimentos apropriados a resultado e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a
conta destacada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios.

O valor de mercado dos titulos publicos é apurado segundo Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais - ANBIMA, que determina o valor liquido
provavel de realizacdo através de parametros que compreendem, entre outros, 0 preco
médio de negociacao para titulos e valores mobiliarios semelhantes em relagdo aos prazos
de pagamento e vencimento.

As aplicacdes em cotas de fundos de investimento sdo registradas pelo valor de aquisicdo e
atualizadas pelos respectivos valores das cotas divulgadas pelos administradores dos
fundos.

e) Provisdo para outros créditos de liquidagéo duvidosa

E constituida com base na expectativa de perdas na realizacdo de valores a receber de
clientes pelas operacdes realizadas nos pregbes da BM&FBOVESPA S.A., considerando os
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critérios minimos estabelecidos pela Resolucdo n° 2.682/99 do Conselho Monetério
Nacional (CMN).

f) Negociacao e intermediagdo de valores

Demonstrada pelo saldo das operacdes de compra ou venda de titulos e valores a receber
realizadas na BM&FBOVESPA S/A, por conta de clientes, pendentes de liquidacdo dentro
dos prazos regulamentares ou de vencimento dos contratos.

g) Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

Sao apresentados pelo valor de realizacdo, incluindo quando aplicavel, as variacdes
monetarias, bem como os rendimentos auferidos até a data do balanco.

h) Imobilizado de uso e intangivel

Imobilizado de Uso: Sé&o registrados pelo custo de aquisicdo e a depreciagdo foi calculada
pelo método linear, com base em taxas que levam em consideracao a vida util e econémica
dos bens, sendo de 20% a.a. para “Sistema de Processamento de Dados” e de 10% a.a.
para as demais contas.

Intangivel: Sdo registrados os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos
destinados a manutencdo da Distribuidora ou exercidos com essa finalidade. Sé&o
representados por softwares, registrados pelo custo de aquisicdo e amortizados pelo

método linear, com base na taxa anual de 20%.
i) Impairment de ativos nao financeiros

O Conselho Monetario Nacional - CMN emitiu em 29 de maio de 2008 a Resolug&o n° 3.566,
com efeito, a partir de 1° de julho de 2008, aprovando a ado¢do do Pronunciamento Técnico
CPC 01, que dispbe sobre procedimentos aplicaveis no reconhecimento, mensuracao e
divulgacdo de perdas em relagdo ao valor recuperavel de ativos (Impairment),
estabelecendo os seguintes critérios:

Os ativos que tém uma vida util indefinida, como agio e marca, ndo estdo sujeitos a
amortizacdo e sdo testados anualmente para a verificacdo de impairment. Os ativos que
estdo sujeitos & amortizacdo séo revisados para a verificacdo de impairment sempre que
eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser
recuperavel.

Uma perda por impairment ocorre quando o valor contabil do ativo excede seu valor
recuperavel, sendo reconhecida diretamente no resultado.

N&o foram identificados eventos que identificassem a necessidade de reconhecimento de
impairment no semestre findo em 30 de junho de 2021 e exercicio findo em 31 de dezembro
de 2020.

j) Passivos circulantes e exigiveis alongo prazo

i. Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo - Sdo demonstrados pelos
valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
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correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data
do balanco.

ii.  ProvisGes - Uma provisdo é reconhecida no balan¢co quando a Distribuidora possui
uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento passado onde é
provavel que um recurso econbmico seja requerido para saldar a obrigacdo e os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. As provisdes
séo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

k) Proviséo para Imposto de Renda e Contribui¢do Social

A provisdo para o imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel,
acrescida de adicional de 10% sobre os lucros que excederem R$ 240 no ano. A provisao
para contribuicdo social esta sendo calculada a aliquota de 15%, apés efetuados os ajustes
determinados pela legislagéo fiscal.

) Contingéncias

Os passivos contingentes sdo reconhecidos quando, baseado na opinido de assessores
juridicos, for considerado provavel o risco de perda de uma agéo judicial ou administrativa,
gerando uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigacbes e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os ativos contingentes
sdo reconhecidos quando h& garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais
nao cabem mais recursos.

m) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa séo representados por disponibilidades em moeda nacional,
aplicacbes em mercado aberto, aplicagcbes em renda fixa e operagcdes compromissadas,
cujo vencimento das operacdes na data de efetiva aplicacdo seja igual ou inferior a 90 dias e
apresentem risco insignificante de mudanca de valor justo, que sdo utilizados pela
Distribuidora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

Composicéo:
30/06/2021 31/12/2020

Disponibilidades 618 3.976
Depositos Bancarios 618 3.976
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 17.190 19.035
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 17.190 19.035
Total de caixa e equivalente de caixa 17.808 23.011

4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os titulos e valores mobiliarios estéo classificados como “Titulos Disponiveis para Venda”; e o
valor de custo e a atualizacdo a mercado estédo assim demonstrados:
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No ativo ndo circulante:

30/06/2021
TITULOS DISPONIVEIS PARA VENDA vencimento Mercado Custo
apos 365 dias
Carteira Prépria
Letras Financeiras do Tesouro 2.894 2.894 2.914
Total Carteira Propria 2.894 2.894 2.914
No ativo ndo circulante:
31/12/2020
TITULOS DISPONIVEIS PARA VENDA vencimento Mercado Custo
apos 365 dias
Carteira Propria
Letras Financeiras do Tesouro 1.350 1.350 1.365
Total Carteira Propria 1.350 1.350 1.365
5. COMPOSICAO DE SALDOS RELEVANTES
Ativo Circulante 30/06/2021  31/12/2020
Instrumentos Financeiros
Rendas a Receber 1.362 1.950
Comissdes e corretagens 1.362 1.950
Negociacgéo e Intermediagao de Valores 387 494
Devedores conta de liquidacdes pendentes 5 247
Outros créditos por negociacao 382 247
Outros Ativos
Outros créditos - Diversos 198 167
Adiantamentos e antecipacfes 26 5
Imposto e contribuicdes a compensar 92 82
Devedores Diversos - Pais 80 80
Créditos tributérios - 156
Impostos sobre diferenca temporarias - 156
Provisédo para perdas esperadas associadas a: (485) (334)
Proviséo para devedores duvidosos - Clientes (485) (334)
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30/06/2021  31/12/2020

Passivo Circulante
Instrumentos Financeiros

Depésitos 17.557 -
Recursos disponiveis de clientes 17.557 -

Negociacao e Intermediagcéo de Valores - 22.550
Credores - Conta Liquidacdo Pendentes - 22.550

Outros Passivos

Fiscais e previdénciarias 403 729
Impostos e contribuicdes a recolher 403 729
Diversas 467 619
Obrigacdes para aquisi¢cdes de bens e direitos 16 -
Provisdo para pagamentos a efetuar 413 584
Credores Diversos - Pais 38 35

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

O capital social da Distribuidora no semestre encerrado em 30 de junho de 2021 é no montante
de R$ 11.542 (R$ 10.042 em 31 de dezembro de 2020) e esté representado por 11.542.000
cotas (10.042.000 cotas em 31 de dezembro de 2020), totalmente integralizadas por cotistas
domiciliados no Pais, conforme composicdo abaixo demonstrada:

Sécio Quotas Valor - R$ %

AZBR IF Holding S/A 11.541.999 11.541.999,00 99,99
Az Brasil Holdings Ltda. 1 1,00 0,01
Totais 11.542.000 11.542.000,00 100,00

Em 07 de junho de 2021 o Banco Central do Brasil aprovou a alteracdo de capital social de
R$10.052 para R$ 11.542, no montante de R$ 1.500 com a emissao de 1.500.000 novas cotas.

JUROS DE CAPITAL PROPRIO

Nos semestres encerrados em 30 de junho de 2021 e 2020 ndo foram pagos juros sobre capital
préprio, conforme faculta o artigo 9° da Lei n°® 9.249/95.
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INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Distribuidora participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros, registrados em
contas patrimoniais, que se destinam a atender as necessidades préprias e de seus clientes. O
controle dos riscos envolvidos, sdo realizados através de técnicas de acompanhamento,
aplicaveis as necessidades da empresa.

Os valores conhecidos ou estimados de mercado dos instrumentos financeiros, em 30 de junho
de 2021 e 31 de dezembro de 2020, ndo sao divergentes dos valores reconhecidos nas
demonstragfes contabeis.

OUVIDORIA

O componente organizacional de ouvidoria encontra-se em funcionamento e a sua estrutura
atende as disposicdes estabelecidas por meio da Resolucdo CMN n° 4.433, de 23 de julho de
2015.

GERENCIAMENTO DE RISCOS

Em atendimento a Resolugdo n° 4.557/2017 do CMN, anotamos que a Gestdo de Riscos na
Distribuidora, conta com cinco frentes de atuacdo: Gestédo de Riscos de Mercado, Operacional,
Liquidez, Capital e Compliance. A gestdo de risco das operacbes € efetuada por meio de
politicas internas e equipes independentes das areas de negdcio da entidade, que monitoram os
diversos riscos inerentes as operagfes e/ou processos. Essas estruturas de gerenciamento
podem ser assim resumidas:

a) Risco de Mercado

O gerenciamento de risco de mercado € efetuado de forma centralizada, por area
administrativa que mantém independéncia com relacdo & mesa de operagbes. A
administracdo de risco de mercado das operacfes é efetuada por meio de politicas,
procedimentos de controle e identificacdo prévia de riscos em novos produtos e atividades,
visando manter a exposi¢do ao risco de mercado em niveis considerados aceitaveis pela
instituicAo e atender a estratégia de negoécios e limites definidos pelo setor. Assim, a
instituicAo se encontra apta a atender as exigéncias da Resolucdo do CMN n° 4.557/2017,
gue trata da estrutura do risco de mercado, nos prazos estabelecidos.

b) Risco Operacional:

A natureza dos negocios da Distribuidora € caracterizada por grande niamero de operacdes
diarias, o que torna a empresa fortemente dependente de seus sistemas de processamento
de dados e de outras tecnologias operacionais. Neste contexto, a Gestdo de Risco
Operacional € uma importante ferramenta utilizada para sustentar e ndo interromper as
operacdes em curso, assegurando a continuidade das atividades ainda que em situacdes
adversas.
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c) Compliance:

A Distribuidora possui um programa bastante extenso que determina que todos os agentes
devem cumprir com os respectivos regulamentos locais. Os programas de “conheca seu
cliente” (KYC) estdo alinhados com estes regulamentos. A Distribuidora, constantemente
monitora todos 0s agentes quanto a este cumprimento por meio de ferramentas desenhadas
especificamente para dar suporte aos Agentes na identificacdo e reporte de transacdes
suspeitas além de possuir monitoramento das transac¢fes efetuadas em sua rede.

d) Risco de Liquidez:

E o risco de a instituicAo n&o possuir recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre
recebimentos e pagamentos previstos. Para administrar a liquidez dos caixas em moeda
nacional e estrangeira, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos futuros,
com base em modelos estatisticos e econdmico-financeiros, sendo monitoradas diariamente
pelas areas de controle e de gestdo de liquidez. Como partes dos controles diarios, séo
estabelecidos limites de concentracdo de passivos diante dos recursos disponiveis para
honrar essas obrigacdes, 0os quais permitem que agfes prévias sejam tomadas para garantir
um caixa confortavel e rentavel.

e) Gerenciamento de Capital:

O gerenciamento de capital da entidade objetiva:

e.1) O monitoramento e controle do capital mantido pela Distribuidora;

e.2) A avaliacdo e adequacéo do capital frente aos riscos a que a Distribuidora esta sujeita;

e.3) O planejamento de metas e de necessidade de capital, considerando os objetivos
estratégicos da Distribuidora.

11. CONTINGENCIAS

12.

Em 30 de junho de 2021 a Distribuidora era parte ré em acfes de natureza trabalhista no
montante R$ 1.123, considerados pelos assessores juridicos como risco de perda possivel e
neste caso ndo contabilizados em seu balanco.

Em 30 de junho de 2020 a Distribuidora era parte ré em acfes de natureza trabalhista no
montante de R$ 227, envolvendo riscos de perda classificados pela Administracdo como
possiveis, com base na avaliagdo de seus consultores juridicos, para as quais foi contabilizada
provisdo para passivos contingentes no montante de R$ 227, além do depdésito judicial no
montante de mesmo valor. Em 31 de dezembro de 2020 os saldos dessas contas foram zerados.

AUTORIZACAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A Administracdo da Distribuidora autorizou a conclusdo das presentes demonstra¢des contabeis
findas em 30 de junho de 2021 em 25 de agosto de 2021, as quais consideram 0s eventos
subsequentes ocorridos até essa data que pudessem ter efeito sobre estas demonstracdes
contabeis, quando requeridos.
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13. OUTROS ASSUNTOS

a) Em 23/02/2017 o Conselho Monetario Nacional, através do Banco Central do Brasil (BC),
tornou publico a Resolucéo N° 4.557 de 23 de fevereiro de 2017. A Resolugdo dispde sobre
0s requerimentos adicionais a serem aplicados a estrutura de gerenciamento de riscos e
estrutura de gerenciamento de capital, das Instituices autorizadas a funcionar pelo BC. A
nova regulamentacdo segmenta as instituicbes em cinco niveis (S1 a S5) que sao
classificadas conforme o seu porte e grau de importancia sistémica para o mercado financeiro
brasileiro. A AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., foi classificada como “S4” nos moldes do Art.° 10 da Resolucdo N° 4.553, de 30 de
janeiro de 2017. O revigoramento das estruturas de gerenciamento de riscos e de
gerenciamento de capital foram implementadas em 2018, prazo permitido para as instituicdes
enquadradas no S2, S3, S4 e S5.

b) COVID 19 - Com o desenvolvimento e avanco da pandemia, a organizacao foi capaz de se
organizar dentro do ambiente de home office e isolamento dos mercados. Além disso, a
volatilidade do mercado foi superada e a companhia ndo sofreu impactos significativos ou
relevantes em seus negocios

LUIZ HENRIQUE ALVES NAZARETH REINALDO DANTAS
DIRETOR CONTADOR
CRC - 1SP 110.330/0-6

MARCELO DOS SANTOS RIBEIRO
DIRETOR
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