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1. Introdugao

A AZIMUT BRASIL WEALTH MANAGEMENT HOLDING S.A. (“AZBWMH”) e AZIMUT BRASIL DTVM LTDA
(“DTVM?”) alinhadas com as diretrizes do Grupo Azimut, estabeleceu sua Politica de Risco de Mercado.

Parte integrante do Grupo Azimut, a AZBWMH e DTVM tem a sua composi¢éo acionaria detida pela AZ Brasile Holding
Ltda.

2. Publico Alvo

As regras contidas neste Codigo aplicam-se as pessoas vinculadas.

Definimos como Pessoas Vinculadas:
e profissionais com vinculo CLT e estagiarios;

¢ administradores, empregados e demais prepostos que desempenhem atividades na AZBWMH e DTVM ou em
qualquer empresa pertencente ao grupo econémico da AZ Brasile Holding Ltda;

e Consultores de Valores mobiliarios autorizados pela CVM e viculados as empresas de consultoria do Grupo;
e Agentes Autdbnomos de Investimentos (AAl) que prestem servigos ao intermediario;

e profissionais que mantenham contrato de prestagdo de servicos com a AZBWMH e DTVM ou com qualquer
empresa pertencente ao grupo econémico da AZ Brasile Holding Ltda;

e pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, participantes do quadro societario da AZBWMH e DTVM
ou de qualquer empresa pertencente ao grupo econémico da AZ Brasile Holding Ltda;

3. Objetivo

A Politica de Risco de Mercado tem como objetivo estabelecer as diretrizes da AZIMUT BRASIL WEALTH
MANAGEMENT HOLDING SA e AZIMUT BRASIL DTVM LTDA para o adequado entendimento e percepgao do risco
de mercado associado ao negécio, de forma que fatos que possam interferir adversamente no seu desempenho sejam
identificados e tratados adequadamente.

4. Responsabilidades

4.1 Comité Operacional e DCO

¢ Indicar o diretor estatutario responsavel pelo gerenciamento do risco de mercado;

e Aprovar e revisar, periodicamente, a estrutura de gerenciamento de risco de mercado e os critérios de
mensuragdo de riscos, bem como as regras e procedimentos a serem adotados para o cumprimento da
Resolugao n. 4.557/17 do Banco Central do Brasil;
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4.2 Area de Risco

e Deve assegurar que a instituicdo adote procedimentos de controles que mitiguem eventuais Riscos de
Mercado associados a posigdes detidas pela DTVM;

e Deliberar sobre as proposi¢coes de Gestao de Risco de Mercado;
¢ Responsavel junto ao(s) 6rgao(s) regulador(es) pela observancia das normas e regulamentagdes legais.

o Deve divulgar, em conjunto com as demonstragdes contabeis publicadas, resumo da descrigdo da estrutura de
Gerenciamento do Risco de Mercado, indicando o endereco de acesso publico ao relatério. O relatério devera
ser divulgado com periodicidade minima anual e devera descrever a estrutura de Risco de Mercado da DTVM.

¢ Identificar, medir, controlar e analisar os riscos de mercado, assegurando que os riscos assumidos estejam de
acordo com a disposi¢ao ao risco de mercado estabelecido pela politica.

e Atualizar e realizar a manutengao periddica referente a essa politica, sempre que necessario, em conjunto com
Compliance;

e Garantir um processo continuo de monitoramento dos riscos de mercado;

¢ Definir os niveis aceitaveis de riscos de mercado;

5. Estrutura dos Riscos de mercado

O capital préprio da DTVM sera investido exclusivamente em Titulos Publicos Federais referenciados Pés-Fixados e/ou
em Fundos Soberanos referenciados DI com liquidez diaria que investem exclusivamente em Titulos Publicos
Federais. Nao sendo utilizados para serem operados no mercado de capitais a fim de auferir qualquer remuneracao
adicional.

Em fungdo do tipo de Risco de Mercado inerente ao negécio e a natureza da operacédo da instituicdo ndo serdo
estabelecidos modelos e metddos para estimar o risco dos investimentos, testar variagbes e quantificar perdas tais
como: Back Test:, Stress Test ou Value at Risk (V@r).

A carteira da DTVM é inteiramente classificada como negociagdo, marcada a mercado diariamente.

6. Base Legal

e Resolugdo CMN n° 4.968/21 que dispde sobre a implantagdo e implementagdo de sistema de controles
internos;

e Instrugdo n° 555/2014 da Comissao de Valores Mobiliarios que dispde sobre a constituicdo, a administragao, o
funcionamento e a divulgacao de informacdes dos fundos de investimento.

e Resolucédo 4.557 de 23/02/2017 que dispde sobre a estrutura de gerenciamento de riscos e a estrutura de
gerenciamento de capital.

e Resolugdo 4.606, de 19/10/2017: Dispde sobre a metodologia facultativa simplificada para apuragcdo do
requerimento minimo de Patrimbénio de Referéncia Simplificado (PRS), os requisitos para opgao por essa
metodologia e os requisitos adicionais para a estrutura simplificada de gerenciamento continuo de riscos;
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7. Disposi¢coes Gerais

Este material foi elaborado pela AZIMUT BRASIL WEALTH MANAGEMENT HOLDING SA e AZIMUT BRASIL DTVM
LTDA e nao pode ser alterado, copiado, impresso, reproduzido ou distribuido sem prévia e expressa concordancia

destas.

Todas as pessoas vinculadas devem sentir-se envolvidas e responsaveis pelo aprimoramento dos Controles Internos
de forma a mitigar riscos e na busca constante da eficiéncia e integridade no desempenho das atividades.

O seu descumprimento é passivel de aplicacdo de medidas disciplinares, conforme previsto no Cédigo de Etica e

Conduta.

8. Informagodes de Controle

Vigéncia: 1 ano.

Versao

: 09/2023.

Atendimento a necessidades especificas:

()

Sox
Basiléia

Outros: Politicas internas da DTVM

Nao Aplicavel

Versao Item alterado Descrigao resumida da alteragao Motivo Data
1 - - Elaboracéo da Politica Janeiro 2014
Inclusdo das Responsabilidades das areas,
Revisdo da Disposicbes gerais e alteragcdo dos | Estar em conformidade com a .
2 o . . . Abril 2016
Politica Procedimentos para o Gerenciamento do regulamentacao vigente.
Risco de Mercado.
3 Rewsgp da Atualizagéo da Aprovacgao Periddica Estar em confornjldaFje coma Agosto 2017
Politica regulamentacéo vigente.
Alteracdo do layout do  Normativo
Corporativo, inclusdo da definicdo de
4 Todos AZBWM (GESTORA e DTVM), ajuste na Revisao da Politica Margo 2019
definicdo de pessoas vinculadas e
adequagéao a Resolugdo 4.557/17
5 Todos Revisao do conteudo geral da politica. Revisao da Politica Setembro 2023

9. Responsaveis pelo Documento e Aprovagoes

‘ Atividade ‘

Nome ‘ Nome da area ‘

E-mail
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Azimut Brasil WM Wilson Barcellos CEO wilson.barcellos@azimutwealth.com.br

Azimut Brasil WM Guilherme Doneux Produtos guilherme.doneux@azimutwealth.com.br
Azimut Brasil DTVM Elisa de Placido’ ComRﬁgigce/ elisa.placido@azimutwealth.com.br
Azimut Brasil DTVM Ana Guirado’ Finance (CFO) ana.guirado@azimutwealth.com.br

"Diretores Estatutarios da Azimut Brasil DTVM Ltda.
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