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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A.
(Anteriormente denominada AZ FI Holding S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A.
(anteriormente denominada AZ FI Holding S.A.) (a "Companhia"), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagoes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A.
em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relacio 4 Companhia, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracio da Companbhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagio das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborag¢ao das demonstragdes financeiras, a administragao é responsavel pela avalia¢fo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaborac¢io das demonstragGes financeiras, a ndo
ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nio tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisio do
processo de elaboracdo das demonstragoes financeiras.
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Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A.
(Anteriormente denominada AZ FI Holding S.A.)

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstrag6es financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorgGes relevantes existentes. As distorgbes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas
demonstracées financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinifo. O risco de ndo deteccdo de distorgao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstincias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia.

+ Avaliamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

» Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a eventos ou
condicbes que possam levantar divida significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional
da Companbhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢io em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgac¢oes nas demonstragoes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigGes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contelido das demonstragoes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se essas demonstragfes financeiras representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentac¢io adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S3ao Paulo, 10 de abril de 2018
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Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A
( Anteriormente, AZ FI Holding S.A.)

Balango patrimonial levantado em 31 de dezembro de 2016
Valores expressos em milhares de reais - R$

Ativo Nota
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5
Titulos e valores mobilidrios - para Negociagio &

Adiantamentos a terceiros

Dividendo a receber

Impostos e contribuigGes a compensar

Instrumentos de outorga de opgio de compra de quotas 7
Total do ativo circulante

Ativo ndo circulamte

Instrumentos de outorga de opgio de compra de quotas nao circulante 7
Investimento

Participa¢do em controladas a
Imobilizado

Imobilizado, liquido 9
Intangivel

Intangfvel 10

Total do ativo ndo circulante

Total do ative

As notas explicativasa admfnistraq&?ﬁﬂ_u integrunte das demonstragdes financeiras.

(r'._r}(_,,(;'c'_-'é CEYZ o CLEEL

_ANTONIO AUGUSFO MICHEL COSTA t
" DIRETOR PRESIDENTE
GPF/MF : ;550.0%&3.1?5—34

2016 2015
7 1074
2,446 *
22 48
82 -
290 250
2.920 -
5.767 1.372
399
15.752 12.529
15.752 12.529
353 323
353 323
6.696 279
6.696 279
23.200 13.131
28.967 14.503

Passivo
Circulante
Sélarios a pagar
Fornecedores
Obrigagoes tributarias
Instrumentos de outorga de op¢io de compra de quotas a pagar
Contrato de assungo de carteira de clientes a pagar
Contas a pagar partes relacionadas
Outras contas a pagar
Total do passivo circulante

Passivo nido circulante
Contas a pagar partes relacionadas
Instrumentos de outorga de op¢io de compra de quotas a pagar nao circulante

Contrato de assungio de carteira de cli
Total do passivo n#o circulante

a pagar ndo ci

Patriménio liquido
Capital social

Adi: > para futuro ) de capital

Prejuizos acumulados
Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patriménio liquid

Nota

10b

11

10b

13
13

2016 2015
161 -
44 61
219 13
2.920
2.596 -
1183 -
281 -
7-404 74
= 4.696
399 *
5.043 -
5.442 4.696
14.399 14.399
21.800 2.000
(20.078) {6.666)
16.121 9.733
28.967 14.503




Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A
(Anteriormente, AZ FI Holding S.A.)

Demonstraciao do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto lucro liquido por acio

Nota 2016 2015
Receitas Operacionais (1.112) (2.366)
Resultado de participagdo em controladas 8b (1.112) (2.458)
Outras receitas o 92
Despesas operacionais (12.497) (2.032)
Despesas administrativas e gerais 14 (12.427) (2.017)
Despesas tributarias (70) (15)
Resultado antes do resultado financeiro (13.609) (4.398)
Resultado financeiro liquido 197 320
Prejuizo do exercicio (13.412) (4.078)
Ne de Acbes 429.342 429.342
Prejuizo por acfio (31,24) (9,50)

As notas explicativas da/_administraqﬁo sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A
(Anteriormente, AZ FI Holding S.A.)

Demonstraciio do resultado abrangente
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
Valores expressos em milhares de reais - R$

2016 2015
Prejuizo liquido do exercicio (13.412) (4.078)
Outros resultados abrangentes
Prejuizo do exercicio (13.412) (4.078)
Prejuizo por agiio (31,24) (9,50)

As notas explicativas d7/administraqﬁ sﬁﬁrpjlrte-integmnte das demonstragdes financeiras.
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Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A
(Anteriormente, AZ FI Holding S.A.)

Demonstracio da mutacio do patriménio liquido
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
Valores expressos em milhares de reais - R$

Capital Capital a Prejuizos
. . A Total
Nota social integralizar acumulados
Saldo em 31 de dezembro de 2014 12.399 - (2.588) 9.811
Aumento de capital 13 2.000 2.000
Adiantamento para futuro aumento de capital 13 2.000 2.000
Prejuizo do exercicio (4.078) (4.078)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 14.399 2.000 (6.666) 9.733
Aumento de capital
Adiantamento para futuro aumento de capital 13 19.800 19.800
Prejuizo do exercicio (13.412) (13.412)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 14.399 21.800 (20.078) 16.121

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A

(Anteriormente, AZ FI Holding S.A.)

Demonstraciio dos fluxos de caixa

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
Valores expressos em milhares de reais - R$

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio ajustado
Prejuizo do exercicio
Ajuste para:
Resultado de participagdo em controladas
Depreciagio/Amortizagiio/Baixa de intangiveis
Amortizagio Contrato de assungiio de carteira de clientes

Variagio de ativos e obriga¢des
(Aumento) diminui¢do de titulos e valores mobiliarios
(Aumento) de outros créditos
(Aumento) de impostos a compensar
Aumento salarios a pagar
Aumento (Reducao) fornecedores
Aumento de obrigagdes tributérias
Aumento de outras obrigagbes a pagar
Caixa utilizado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de invest
Aquisi¢io de Imobilizado/Intangivel
Aquisi¢io de investimentos

Adto/devolugao para futuro aumento de capital nas investidas

Caixa utilizado das atividades de investi

Fluxos de caixa das atividades de fi i to

Integralizagdo de capital

Adiantamento para futuro aumento de capital
Caixa gerado nas atividades de fi

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

MODIFICACOES NA POSICAO FINANCEIRA
Caixa e equivalentes de caixa:

No inicio do exercicio

No fim do do exercigio

7 ) /-_._-_-5 /
LAY AL
%%romo AUGUSTO MICHEL COSTA

RETOR PRESIDENTE
CPF/MF : 350.050.175-34

2016 2015
(11.001) (1.591)
(13.412) (4.078)
1.112 2,458
218 29
1.081 -
(2.446) 5.285
26 (48}
(40) (95)
161 -
(a7) 56
206 10
281 -
(12.830) 3.617
(107) (112)
(9.560) (4.880)
1.630 (4.734)
(8.037) (9.726)
= 2.000
19.800 2,000
19.800 4.000
(1.067) (2.109)
1.074 3.183
7 1.074

(1.om.109)
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Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A
(Anteriormente denominada AZ FI Holding S.A.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais

Contexto operacional

A Companbhia foi constituida em 06 de novembro de 2013, com a razdo social AZ FI Holding S.A, e em 19
de novembro de 2015, conforme Ata de Assembleia Geral Extraordinaria, alterou a razio social para Azimut
Brasil Wealth Management Holding S.A. (“ABWMH?” ou “Companhia”). A sede da Companhia est4 situada
na rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, 758, conjunto 51, Sdo Paulo-SP.

Em 26 de novembro de 2015, a sua controladora AZ Brasil Holding Ltda, adquiriu a totalidade das quotas
da FI Holding Ltda, a qual possuia 50% de participacdo na Companhia., tornando-se indiretamente sua
controladora com 100% de participacdo, conforme demonstrado no nota 13.

Suas operagdes sdo conduzidas de modo integrado a um conjunto de Companhias de sua controladora e da
LFI (“Grupo”). Os beneficios dos servicos prestados entre essas Companhias e os custos da estrutura
operacional e administrativa sdo absorvidos segundo a praticabilidade e razoabilidade de cada entidade do
Grupo.

A Companhia tem como objeto social a participa¢do em outras institui¢des ndo-financeiras como acionista
ou quotista. Em 31 de dezembro de 2015, as participagdes societdrias em controladas, conforme
demonstrado na nota 8 compreendem:

a) Participacio de 99,99% na controlada integral M&O Investimentos e Participacoes Ltda.
anteriormente denominada M&O Consultoria, Planejamento e Analise de Valores
Mobiliarios Ltda., adquirida em fevereiro de 2014, a qual tem por objeto a consultoria aos clientes
da Futurainvest DTVM Ltda., encontra-se dormente, sem operaces desde maio de 2016. Suas
atividades consistiam em apresentar solug¢Ges de investimento para os clientes da DTVM levando em
consideragdo sua disposicao ao risco, prazo de investimento e liquidez.

b) Participacio de 99% na controlada integral na Futuralnvest Investimentos e
participacdes Litda. anteriormente denominada Futurainvest Gestio de Recursos Ltda.,
adquirida em marco de 2014, encontra-se dormente, sem operagbes desde maio de 2016. Suas
atividades consistiam na administragdo de fundos por contrato ou comissao.

¢) Participacio de 50% na controlada em conjunto LFI Participacoes S.A., que detém 97,5%
da Azimut Brasil Wealth Management Ltda. antiga LFI Investimentos Ltda., adquirida em
8 de janeiro de 2015. A LFI foi constituida em 2000, a qual tem como objetivo a gestdo de ativos os
quais, na data da aquisi¢do, estavam distribuidos entre aproximadamente 30 fundos. O foco da LFI
Investimentos s#o os clientes de alta renda, com a oferta de produtos voltados para esse segmento, tais
como wealth management e fundos exclusivos. A Administra¢gdo da LFI é compartilhada pelos seus
acionistas.

O montante negociado nessa aquisicao totalizou R$ 9.576, dos quais R$ 2.880 foram pagos em 27 de
fevereiro de 2015, R$ 2.000 foram pagos em 03 de dezembro de 2015 e o restante de R$ 4.696 sera
liquidado conforme acordo de acionistas, com base na confirmacéo da meta de receitas estabelecidas
contratualmente entre as partes. A Companhia, com base em relatério de avalia¢gdo econémico-
financeira (*) e estudo de alocacdo de preco de compra - PPA (**) elaborado por empresa contratada
especializada, efetuou a alocac¢do do valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos dessas
empresas, conforme segue:

6 de 19
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Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A
(Anteriormente denominada AZ FI Holding S.A.)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais

Ativos (passivos) liquidos adquiridos Valor contabil

Ativos circulantes — caixa e caixa equivalente 2
Ativos nao circulantes -
- Contas a receber de partes relacionadas -

- Investimentos em controladas 180
Passivo circulante (143)
Ativos (passivos) liquidos adquiridos (39)
Total do valor de aquisi¢do dos investimentos 9.576

Agio na aquisicfio, relativo basicamente a rentabilidade futura da
controlada 9.562

Em 30 setembro de 2016 a Companhia celebrou o “Distrato ao contrato de compra e venda e ao acordo de
acionista, com celebra¢do de outras avengas”, documento que contempla as seguintes operacdes:

i) Cancela a obrigagéo a pagar no valor de R$ 4.696, referente a aquisi¢o de 50% da LFI. Esta operacéo
resultou em um estorno deste valor do 4gio de aquisicio de R$ 9.562, consequentemente o valor do saldo
do agio referente a aquisi¢cdo da LFI é de R$ 4.866, como segue:

Agio da 12. Aquisicio 9.562
Estorno de agio {4.696)
Agio 4.866

if) A Companhia adquire 39% dos minoritarios da LFI Participa¢tes S/A. resultando na participacio final
de 89%,

O montante negociado nessa aquisi¢do totalizou R$ 6.800, dos quais foram pagos em 04 de outubro de
2016, destes classificados R$ 110 como investimento e R$ 6.690 como 4gio.

Capital da Investida (LFI) Set/16 281
Valor pago na aquisi¢io de 38% 6.800
Investimento 110
Agio 6.690

Em 30 de novembro de 2016, a Companhia optou pela incorporacéo reversa da LFI Participactes S.A.
pela sua investida Azimut Brasil Wealth Management Ltda. antiga LFI Investimentos Ltda.,
apds a incorporacéo reversa passou a ter uma nova composi¢io societaria onde a ABWMH participa em
88% do seu capital social.

Participacio de 99% na controlada integral AZ & PARTNERS GESTAO DE RECURSOS LTDA
anteriormente denominada BRZ PARTICIPACOES LTDA. adquirida em 27 de julho de 2016. A BRZ
foi constituida em 2011, a qual tem como objetivo a gestdo de ativos os quais, na data da aquisicio, estavam
distribuidos entre aproximadamente 12 fundos. O foco da BRZ séo os clientes de alta renda, com a oferta
de produtos voltados para esse segmento.

O Valor pago na aquisicdo de 99% 3.944
Investimento 213
Agio 3.731
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Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A
(Anteriormente denominada AZ FI Holding S.A.)

Notas explicativas as demonstracées financeiras
31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais

O montante negociado nessa aquisicdo totalizou R$ 3.944 dos quais R$ 2.761 foram pagos em 08 de agosto
de 2016, o saldo restante de R$ 237 foram pagos em 06 de janeiro de 2017 e R$ 946 em 31 de janeiro de
2017, este Ultimo acrescido da atualizagfio de CDI no valor de R$ 60.

Base de preparacio e apresentacio das demonstracdes financeiras

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas pela administracio e estio sendo
apresentadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, e consideram as disposicGes contidas
na Lei das Sociedades por Agdes, que incorporam as alterac¢des introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n®
11.941/09, associadas as normas estabelecidas nos pronunciamentos técnicos contébeis emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

A partir de 2015, a Companhia optou em apresentar somente as demonstracdes financeiras individuais,
uma vez que a sua controladora AZ Brasil Holding Ltda, est4 disponibilizando ao ptiblico (“publicando™)
suas demonstragdes financeiras consolidadas, de acordo com as normas do CPC.

A elaboragio das Demonstragdes Financeiras exige que a administracio use de julgamento na
determinaco e registro de estimativas contabeis, quando for o caso.

Uma vez que o julgamento da Administra¢o envolve estimativas referentes 4 probabilidade de ocorréncia
de eventos futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimativas.

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparacio e apresentacio das
demonstracdes financeiras. Todas as informacdes financeiras apresentadas em milhares de reais foram
arredondas para o valor mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

As demonstragdes financeiras em 31de dezembro de 2016 foram aprovadas pela Administracio da
Companhia em 10 de abril 2018.

Principais politicas e praticas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na prepara¢io destas demonstracdes financeiras estfo definidas
abaixo.

Apuracio do resultado
As receitas operacionais referem-se a servicos de consultoria financeira.

As despesas sdo representadas basicamente por despesas administrativas e financeiras, as quais estdo
registradas pelo regime de competéncia.

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplica¢des financeiras, reconhecidas no resultado,
através do método dos juros efetivos.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depésitos bancarios, outros investimentos de
curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses (com risco insignificante de
mudanca de valor) e saldos em contas garantidas.

Investimentos

O investimento em controladas e coligadas sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, e o 4gio

estd fundamentado na expectativa de rentabilidade futura relativo esta incluso no valor contébil do
investimento.
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Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A
(Anteriormente denominada AZ FI Holding S.A.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais

Imobilizado

Demonstrados ao custo de aquisigio, deduzidos da depreciacio acumulada, A depreciacdo do imobilizado
é calculada pelo método linear a taxas anuais que levam em consideracio a vida ftil-
-econdmica dos bens e/ou os prazos dos contratos de aluguel no caso de benfeitorias em iméveis de
terceiros.

Intangivel

Esté representado principalmente por: (i) contratos de assungdo de carteira de clientes; (ii) licencas de
softwares e software em desenvolvimento pagos a terceiros, e (iii) e outos. Esses ativos sdo avaliados pelo
custo de aquisi¢io, deduzido da amortizagio acumulada e perdas por redugio ao valor recuperéavel, quando
aplicavel,

Avaliaciio do valor recuperavel de ativos
Em rela¢do a redugio do valor recuperavel de ativos financeiros e ndo financeiros (“impairment”), é
reconhecida uma perda por “impairment” se o valor recuperavel de um ativo ou de sua unidade geradora

de caixa excede seu valor recuperivel. As perdas por “impairment”, quando aplic4vel, sio registradas no
resultado do perfodo em que foram identificadas.

Os valores dos ativos financeiros e néo financeiros sio objeto de revisdo periédica, no minimo anual, para
determinar se existe alguma indicacéo de perda no valor recuperavel ou de realizacdo destes ativos.

A administragdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstincias econdmiceas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel, e nio tem conhecimento de quaisquer ajustes
relevantes que possam afetar a capacidade de recuperacio dos valores dos ativos financeiros e nio
financeiros em 31 de dezembro de 2016 e de 2015.

Ativos e passivos contingentes

Os ativos contingentes ndo so reconhecidos, exceto quando da existéncia de evidéncias irrefutaveis que
assegurem elevado grau de confiabilidade de realizacio, usualmente representado pelo transito em julgado
da agdo e pela confirmacfo capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensacio com outra
obrigacio.

Os passivos contingentes sdo provisionados quando as perdas forem avaliadas como provéveis e os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes avaliados
como de perdas possiveis sdo divulgados sem que sejam provisionados e os passivos contingentes avaliados
como de perdas remotas nfio sdo provisionados e divulgados.

A Companbhia esta sujeita no curso normal dos nossos negocios a investigagdes, auditorias, processos
judiciais e procedimentos administrativos em matérias civil, tributaria, trabalhista, ambiental, societaria e
direito do consumidor, dentre outras. Dependendo do objeto das investigacdes, processos judiciais ou
procedimentos administrativos que sejam movidos contra a Companhia poderdo ser adversamente
afetados, independentemente do respectivo resultado final.

Nio € possivel garantir que essas autoridades nfio autuario a Companhia, nem que essas infra¢es ndo se
converterao em processos administrativos e, posteriormente, em processos judiciais, tampouco o resultado
final tanto dos eventuais processos administrativos ou Judiciais. Porém, a Companhia nio é parte
integrante em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, civel e trabalhista, que sejam
passiveis de constitui¢do de passivos contingentes ou obrigacdes legais, tampouco h4 indicios de que novos
passivos contingentes em potencial.
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Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A
(Anteriormente denominada AZ FI Holding S.A.)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais

Proviséo para imposto de renda e contribuicio social

O imposto de renda e a contribuigéo social, do exercicio corrente e diferido, sdo calculados sobre o lucro
real com base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de R$
240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tribut4vel para contribuicéo social sobre o lucro
liquido.

A despesa com imposto de renda e contribui¢fio social compreende os impostos de renda correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Imposto corrente

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro tributavel do exercicio, a taxas
de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacio das demonstracdes
financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacio aos exercicios anteriores.

Imposto diferido

O imposto diferido é reconhecido com relagéo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de
ativos e passivos e os correspondentes valores usados para fins de tributagéio. Um ativo de imposto de renda
e contribui¢do social diferido é reconhecido em relagio aos prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferencas
temporarias dedutiveis ndo utilizados na extensfo em que seja provavel que lucros futuros tributaveis
estardo disponiveis, contra os quais serfo utilizados, limitando-se a utilizagdo, a 30% dos lucros tributaveis
futuros anuais.

O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias
quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a
data de apresentacio das demonstrages financeiras.Ativos de imposto de renda e contribuicio social
diferidos sdo revisados anualmente e reduzidos na medida em que sua realizacéo ndo seja mais provével.

Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda nfo adotadas

Uma série de novas normas, altera¢es de normas e interpretacdes sdo efetivas para exercicios iniciados
ap6s 31 de dezembro de 2016, e ndo foram adotadas na preparagio destas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas. Aquelas que podem ser relevantes para a Companhia estio mencionadas
abaixo.

Em dezembro de 2016, o Comite de Pronunciamentos Técnicos divulgou o CPC 47 — Receita de Contrato
com Cliente (“IFRS 15”) que entrard em vigor a partir de 1°. de janeiro de 2018, em substituicdo dos
seguintes pronunciamentos e interpretagdes técnicas: (a) CPC 17 — Contratos de Construgo; (b) CPC 30
— Receitas; (c) ICPC 02 — Contrato de Construcio do Setor Imobilidrio; (d) ICPC 11 — Recebimento em
Transferéncia de Ativos dos Clientes; e outros.

A Companhia nio espera que essa norma, quando entrar em vigor possa ter um impacto significativo nas
demonstracgdes financeiras da Companbhia.

Caixa e equivalentes de caixa

2016 2015
Descricio
Caixa 1 2
Banco conta movimento 6 1
AplicagGes financeiras renda fixa - 1.071
Total 7 1.074
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Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A
(Anteriormente denominada AZ FI Holding S.A.)

Notas explicativas as demonstracées financeiras
31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais

Os valores de banco e aplicagdes financeiras referem-se a disponibilidades mantidas pela Companhia que
serdo utilizadas para liquidar os compromissos de curto prazo.

Estas aplicacdes financeiras sdo de liquidagdo imediata em fundos de investimento Itati Empresa
Referenciado DI VIP FICFI e nio h4 penalidades por resgate antecipado.
Em 31 de dezembro de 2015, as aplicagdes financeiras de curto prazo referem-se a operagoes

compromissadas. Essas aplicagOes financeiras sdo de liquida¢do imediata e nio h4 penalidades por
resgates antecipados.

Titulos e valores mobiliarios

2016 2015
Descricio
Soberano Simples FIC (Itai) 2.446 =
Total 2.446 -

O Fundo de Investimento tem como objetivo obter ganhos de capital através de operacdes nos mercados
de juros, e aces.

Instrumentos de Qutorga de Opc¢io de Compra de Quotas

A Companhia assinou no periodo Instrumentos Particular de Outorga de Opcao de Compra de Part icipacao
Societaria, na qual se compromete a adquirir totalidade de quotas que os respectivos 42 quotistas
possuem/venham a possuir na Azimut Brasil Wealth Management Holding Minoritarios Ltda (“Azimut
WMHM Ltda”) pelo montante de R$ 6.861. A operagio de outorga de compra foi efetuada pelo montante
de R$ 1,00 (um real), e est4 sendo pago em parcelas mensais. Adicionalmente, foi incluido no referido
Instrumento de outorga de compra clausula de opgéo de venda, a titulo gratuito, de forma irrevogavel e
irretratavel, na qual a Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A. obriga-se a adquirir a totalidade
das quotas que o respectivo quotista possua/venha a possuir na Azimut WMHM Ltda.

Segundo a Administragio da Companhia, a Azimut WMHM Ltda. ¢ formada por quotistas que prestam
servigos ao Grupo Azimut motivo pelo qual os valores pagos mensalmente a titulo de outorga de acées,
estdo sendo contabilizados diretamente como despesas.

Abaixo informamos a movimentagéo do contrato de outorga de op¢es de compra realizados no periodo

Quantidade Percentual de Valor
de contratos outorga de opc¢éio de | total dos
compra adquirido da | contratos
Azimut WMHM Litda.
Saldo em 31.12.2015 - - -
Valor dos contratos assinados no periodo 42 - 6.860
Valor pago no periodo 42 - 3.541
Saldo das outorgas adquiridas, a pagar 42 - 3.319
Valores estimados a pagar, a serem ajustados, em 2017, conforme Valor a
acima: pagar
Contratos de op¢do de compra a pagar em 2017 2.920
Contratos de op¢do de compra a pagar em 2018 399
Total 3.319
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Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A
(Anteriormente denominada AZ FI Holding S.A.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais

Investimento

Dados sobre as participacdes

M&O Consultoria

Futuralnvest
Azimut BWM Ltda
AZ & Partners
(BRZ)

M&O Consultoria
Futuralnvest
LFI Participagoes
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2016
Participacio s A s Lucro liquido
no capital Ativo Passivo Paltin::jlg:m (prejuizo) do
social - % q exercicio
99,99% - - - (1.132)
99,99% - - - (104)
88,00% 449 161 288 1.154
99,99% 449 236 213 1.011
2015
Participacio Patriménio Lucro liquido
no capital Ativo Passivo Kquido (prejuizo) do
social - % a exercicio
99,99% 2.962 384 2.577 (2.239)
99,99% 426 137 288 (130)
50,00% 204 2 202 43



Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A
(Anteriormente denominada AZ FI Holding S.A.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais

Movimentacéo dos saldos

2.016 2.015
Azimut
BWM AZ&
M&O Futurainvest Ltda. Partners Total Total
31.12.2016
Informagdes sobre as investidas
Capital Social 5849 623 10 213
Patrim dnio Liquido - - 288 213
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (1.132) (104) 1.154 870
Informagdes sobre osinvestimentos
Quantidade de cotas/agdes
Participacido % 99,99% 99,99% 88,00% 99,99%
Movimentagiodosinvestimentos
Saldo em 31.12.2015 2.577 289 9.663 = 12.529 677
Aquisi¢do de investimento 6.800 3.943 10.743 9.576
Baixa de 4gio (4.696) (4.696)
Adiantamento para futuroaumento de capital 2.530 170 2.700 4.734
Devolugaoadiantamento para futuroaumento de capital (187) (187)
Redugdode investimento (3.788) (355) (4.143)
Dividendos a receber (82) (82) =
Resultados da equiv.patrim onial (1.132) (104) 42 Ha (1.112) (2.458)
- sobre oresultado (1.132) {104) 1.016 870 650 (2.274)
- Efeito de dividendo desproporcional pagoa minoritarios (974) (788) (1.762) (184)
-Outros - -
Saldo em 31.12.2016 o - o 11.809 3.943 15.752 12.529
Composiciodosinvestimentos
Valor patrimonial - - 253 213 466 2.967
Agiode rentabilidade futura - - 11.556 3.730 15.286 9.562
Total dosinvestimentos - - 11.809 3.943 15.752 12.529

(a) O lucro liquido anualmente obtido, a critério dos s6cios representando a maioria do capital social
poderi ser: distribuido entre os sécios, na proporgéo estabelecida por aqueles representando a maioria do

capital social.

As participagdes nas controladas, avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial, foram apuradas de
acordo com as demonstrages financeiras da respectiva investida na data-base de 31 de dezembro de 2016
e de 2015, respectivamente. A Companhia possui assento na diretoria, participando ativamente de todas
as decisdes estratégicas do negécio, e no caso da LFI as decises sdo conjuntas com os seus demais socios
até outubro de 2016, ap6s a incorporacio reversa da LFI pela sua investida Azimut BWM Ltda desta forma
o investimento que era na LFI foi transferido para a Azimut BWM Ltda coma aquisicéio de 39% que resultou

no investimento de 88%.

Imobilizado
Valores contabeis de: 2016 2015
Moveis e utensilios

121 149
Equipamentos 232 174
Total 353 323
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Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A
(Anteriormente denominada AZ FI Holding S.A.)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais

Méveis e Imobilizado
Imobilizado . Equipamentos em Total
utensilios
andamento
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2014 85 39 114 238
Adicbes 85 154 239
Baixas - (114) (114)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 170 193 363
Adicoes 107 107
Saldo em 31 de dezembro de 2016 170 300 470
Méveis e Imobilizado
oy Equipamentos em Total
o utensilios
Depreciacio andamento
Saldo em 31 de dezembro de 2014
Despesas de depreciacio (21) (19) (40)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (21) (19) (40)
Despesas de depreciagio (28) (49) (77)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (49) (68) (117)
Saldo final 121 232 353
10. Intangivel
Valores contabeis de: 2016 2015
Websites 67 120
Direito de Uso 71 159
Sub-total (a) 138 279
Contrato de assuncéo de carteira de clientes ®) 6.558 -
Total 6.696 279
Movimentac¢iio Websites e Direito de uso
Websites Direito de Uso Total
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2014 115 162 277
Adicgoes 5 = 5
Saldo em 31 de dezembro de 2015 120 162 282
Baixas - (65) (65)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 120 97 217
Amortizacio Websites Direito de Uso  Total
Saldo em 31 de dezembro de 2014 - - -
Despesas com amortizag&o - (3) 3
Saldo em 31 de dezembro de 2015 - (3) (3)
Despesas com amortizac¢do (53) (23) (76)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (53) (26) (79)
Saldo final 67 71 138
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Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A
(Anteriormente denominada AZ FI Holding S.A.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais

Contrato de assuncio de carteira de clientes

Com base na estratégia de consolidagdo comercial definida pela Companhia, a Administragfo assinou no
exercicio de 2016, trés “Memorandum of Understandings” (“MOU”), envolvendo seis 6 profissionais
(“Commercial Team”) que possuem/gerenciam carteiras comerciais de clientes, de interesse de negocios
do Grupo Azimut. Com base no MOU, as partes acordaram gradativamente migrarem essas carteiras para
o Grupo Azimut, mediante pagamento estimado de R$ 7.639 ao Commercial Team. Segundo a
Administracdo da Companhia, esse montante foi caleulado com base no prazo de fidelizacdo desses
clientes, estimado em 5 anos, e seus respectivos volumes de negécios e receitas gerados. O valor estimado
do MOU serd ajustado para fins de pagamento apés 12 ou 24 meses da data inicial, com base no volume
real de receitas gerados no periodo. Na sequéncia, seré efetuado o pagamento de 50% do valor ajustado, e
o restante ap6s 12 meses, atualizados pelo CDI. Decorridos 24 e 36 meses do primeiro aniversario, serdo
efetuadas novas reavaliagdes do valor do MOU, para apurar eventuais ajustes adicionais a maior a pagar
decorrentes de aumento da receita gerada no periodo; se menor, os montantes do MOU eventualmente
ainda ndo pagos serdo retidos.

O montante dos valores do MOU contabilizado no perfodo é o seguinte:

2016
Taxa de Valor
Descricio amortizacéo Custo Amortizacio residual
*)
Contratos MOU 20% 7.639 (1.081) 6.558
Total 7.639 (1.081) 6.558
(*) corresponde ao prazo de fidelizaciio da carteira,
Valores estimados a pagar, a serem ajustados, em 2017, conforme Valor a
acima: pagar
Contratos a pagar MOU a pagar em 2017 2.596
Contratos a pagar MOU a pagar em 2018 3.411
Contratos a pagar MOU a pagar em 2019 1.632
Total 7.639

OMOU assinado prevé ainda o direito de participagio societaria de alguns membros do Commercial Team,
no Grupo Azimut, num prazo ndo inferior a 36 meses da data inicial do MOU, mediante certas condicdes
estabelecidas.

Outras contas a pagar

2016 2015
Contas a pagar — Partes Relacionadas 1.183 =
Total 1.183 -

(a) Refere-se a saldo pagar referente aquisi¢fo de participagéio na AZ & Partners (BRZ) pagos em
janeiro de 2017.
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Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A
(Anteriormente denominada AZ FI Holding S.A.)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais

Outras contas a pagar de longo prazo

2016 2015
Contas a pagar — Partes Relacionadas (a) - 4.696
Total - 4.696

Refere-se a saldo pagar referente aquisicfio de participaciio na LFI Participagtes Ltda.

Conforme nota 1 ¢, em 30 setembro de 2016 a Companhia celebrou o “Distrato ao contrato de compra e
venda e ao acordo de acionista, com celebragio de outras avencas”, que entre outras deliberacées, cancelou
a obrigacdo a pagar no valor de R$ 4.696.

Patriménio liquido
Capital social

A Companbhia foi constituida em 6 de novembro de 2013, com a razdo social AZ FI Holding S.A com um
capital social de R$ 1.000 dividido em 1000 (1 mil) quotas, com valor nominal de R$ 1,00 cada um.

Em 15 de janeiro de 2014 foi aprovado aumento de capital no valor de R$ 174 representado por 173.945
novas agoes ordinérias nominativas integralizadas mediante a versdo de 379.999 quotas de emissio da
Sociedade Futurainvest Gestdo de Recursos Ltda. e 9.999 quotas de emissio da Sociedade M&O
Consultoria, Planejamento e Anlise de Valores Mobiliarios Ltda. Foi aprovada também a alteraciio da
caracteristica das a¢oes da Companhia que passaram a néo ter mais valor nominal.

Em 12 de fevereiro de 2014 foi aprovado aumento de capital social no valor de R$ 12.224 mediante a
emissdo de 157.450 aces ordindrias, nominativas e sem valor nominal. Na mesma data ocorreu a
integralizagdo dos aumentos de capital como segue:

valor Preco
0,
Acionista Acdes nominal . ¢~le % por Val.or por % por
emissio acio acionista valor
em R$

em R$
AZ Brasil Holdings Lida. 157.450 77,64 77,64 47,37 12.224 98,59
AZ Brasil Holdings Ltda. 8.748 1,00 1,00 2,63 9 0,07
FI Holding Ltda. 166.198 1,00 1,00 50,00 166 1,34
Total 332.396 100,00 12.399 100,00

Em 19 de novembro de 2015, conforme Ata de Assembleia Geral Extraordinéria, foi aprovado aumento de
capital social no valor de R$2.000 mediante a emissdo de 96.946 ac¢des ordinarias, nominativas e sem valor
nominal, totalmente integralizado em 2015 pela AZ Brazil Holding Ltda. Com o este aumento de capital
social passou a ser de R$ 14.399. Adicionalmente, em 26 de novembro de 2015, conforme contrato de
compra e venda de agdes, a AZ Brasil Holding Ltda., adquiriu a totalidade das quotas da FI Holding Ltda.

Em 31 de dezembro de 2015, o capital social est representado 429.342 agdes nominais, sem valor nominal,
conforme segue:

Acionista Acdes % de participacio

AZ Brasil Holdings Lida. 263.144 61,29
FI Holding Ltda. 166.198 38,71
Total 429.342 100,00

16 de 19



14.

15.

Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A
(Anteriormente denominada AZ FI Holding S.A.)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais

No decorrer do ano de 2016 a AZ Brasil Holding Ltda. efetuou um aporte de R$ 19.800 a titulo de

adiantamento para futuro aumento de capital.

Despesas administrativas e gerais

As despesas sdo compostas conforme abaixo:

2016 2015
Despesas com hospedagem (38) (132)
Aluguel e condominio (*) (1.679) (725)
Despesas com viagens e refeictes (111) (166)
Propaganda e marketing (297) (56)
Servicos pessoa juridica (2.971) (691)
Materiais de escritério (150) (103)
Depreciaciio, amortizagdo (153) (29)
Baixa de imobilizado/intangivel (65) (114)
Despesas funcionarios (2.341) -
Amortizacdo MOU (*¥) (1.081) -
Contrato de opgo compra de part. Societaria (¥**) (3.541) i
Total ( 12.427) ( 2.017)

(*) Referente ao rateio de despesas entre as empresas do grupo, realizado a partir do exercicio de 2015.

(**) Referente amortizacédo dos contratos de MOU (ndo competiciio) ver nota 10b.
(***) Referente aos pagamentos dos contratos AAI ver nota 7.

Resultado financeiro

As receitas e despesas financeiras sdo compostas conforme abaixo:

2016 2015

Receitas de aplicac¢Ges financeiras 202 327
VariagOes monetarias e descontos 1 -
203 327

Despesas bancarias (2) (6)
Despesas de juros (4) (1)
(6) (7)

Total 197 220
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Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A
(Anteriormente denominada AZ FI Holding S.A.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais

Imposto de renda e contribuicfo social

A conciliagdo do IRPJ e da CSLL, calculados pelas aliquotas previstas na legislacio tributaria, com os seus
valores correspondentes na demonstracéo de resultado, no exercicio findos em 31 de dezembro de 2016 e
2015, esta apresentada como segue:

2016 2015

a) Base de Calculo Negativa da Contribuicio Social

Prejuizo antes da Contribuicdo Social (13.412) (4.078)

Adic¢des Permanentes

Despesas Indedutiveis 4.679 231

Equivaléncia Patrimonial 1.112 2.458

Base de Calculo Negativa (7.621) (1.389)
b) Demonstrac¢io do Lucro Real

Prejuizo Liquido Antes do Imposto de Renda (13.412) (4.078)

Adicoes Permanentes

Despesas Indedutiveis 4.679 (231)

Equivaléncia Patrimonial 1.112 2.458

Prejuizo Fiscal no Exercicio (7.621) (1.389)

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresenta em seus registros fiscais, créditos tributarios sobre
prejuizos fiscais e bases negativas no montante de R$ 9.247 a compensar com lucros tributarios futuros,
ainda néo registrado contabilmente, por néo ser possivel afirmar que sua realizaciio é, presentemente,
considerada provavel.

Saldos e transacées com partes relacionadas

A Companbhia é controlada pela AZ Brasil Holding Ltda. (constituida no Brasil), que detém 100% das acdes
da Companhia.

As seguintes transagtes foram conduzidas com partes relacionadas:

2016
Descrigio Contraparte Ativo/Passivo Resultado
Fornecedores AZ Brasil Holding (103)
Contas a pagar a partes relacionadas Ex Acionistas AZ & Partners (BRZ) (1.183)

2015
Descrigio Contraparte Ativo/Passivo Resultado
Fornecedores AZ Brasil Holding (56.097)
Contas a pagar partes relacionadas LFI Participagbes - minoritarios (4.696.772)

Outras informacodes

A Companhia néo é parte integrante em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, civel
e trabalhista, que sejam passiveis de constitui¢fio de passivos contingentes ou obrigactes legais.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Companhia nfo possuia operacdes envolvendo instrumentos
financeiros derivativos.
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Azimut Brasil Wealth Management Holding S.A
(Anteriormente denominada AZ FI Holding S.A.)

Notas explicativas as demonstrac¢ées financeiras
31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais

Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

A Companhia participa de operac¢des envolvendo instrumentos financeiros, todos registrados em contas
patrimoniais. A Sociedade néo celebrou nenhum instrumento financeiro derivativo durante o exercicio de
2016, bem como nao possui saldo de operacéo dessa natureza em 31 de dezembro de 2015.

A administracio de riscos é realizada por meio de definicio de estratégias conservadoras, visando
seguranca, rentabilidade e liquidez.

Gerenciamento de risco

A Companhia possui operagdes envolvendo instrumentos financeiros, os quais se destinam a atender suas
necessidades operacionais, bem como a reduzir a exposi¢ao a riscos financeiros. A Administracio destes
riscos é efetuada por meio da definigdo de estratégias, estabelecimento de sistema de controles e
determinacdo de limite de opera¢do. A Sociedade ndo realiza operacdes envolvendo instrumentos

financeiros com a finalidade especulativa.

Categoria dos instrumentos financeiros

Instrumento financeiro Classificacéio

Caixa e equivalente de caixa (i)
Contas a receber partes relacionadas

Valor justo por meio de resultado
Recebiveis

Fornecedores e outras contas a pagar (ii) Passivo financeiro ao custo amortizado

@ Os saldos em conta corrente mantidos em bancos de primeira linha tém seus valores de mercado
idénticos aos saldos contébeis;

(i) Os valores de mercado desses passivos ndo diferem significativamente dos valores apresentados
nas demonstragfes financeiras. Os precos e prazos dessas operagbes estio condizentes com
transagOes usuais de mercado.

CPE/MF : 350.050.175-34
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