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1. Introdugao

AZIMUT BRASIL WEALTH MANAGEMENT LTDA. ("GESTORA”) alinhada com as diretrizes do Grupo Azimut,
estabeleceu sua Politica de Gestédo de Risco de Liquidez.

2. Publico Alvo

As regras contidas neste Codigo aplicam-se as pessoas vinculadas.

Definimos como Pessoas Vinculadas:
e Profissionais com vinculo CLT e estagiarios;
¢ Administradores, empregados e demais prepostos que desempenham atividades na AZBR;
e Consultores de Valores Mobiliarios autorizados pela CVM e vinculados as empresas de consultoria do grupo;
e Assessores de Investimentos (Al) que prestem servigos ao intermediario;
e Profissionais que mantenham contrato de prestacao de servicos com a AZBR;

e Pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, participantes do quadro societario da AZBR.

3. Objetivo

A Politica de Gestao de Risco de Liquidez tem como objetivo estabelecer as diretrizes da AZIMUT BRASIL WEALTH
MANAGEMENT LTDA. para estabelecer as regras, procedimentos, metodologias e a estrutura de gerenciamento de
risco de liquidez para os fundos de investimento da Gestora.

4. Diretrizes

4.1 Diretrizes Gerais

O risco de liquidez pode ser definido como a possibilidade do fundo de investimento ndo poder honrar suas obrigacbes
financeiras. O processo de gerenciamento de risco de liquidez faz parte do comprometimento da GESTORA com as
boas praticas de gestao de recursos.

A Gestao de Riscos deve suportar a area de Investimentos, auxiliando-a na identificagcdo dos eventos de riscos,
avaliacdo, agbes de gerenciamento, medidas de prevengéo, monitoramento continuo do nivel de exposi¢céo dos riscos,
incorporando a visdo de riscos a estratégia de investimentos.

O monitoramento de risco de liquidez abrange os fundos de investimento abertos, excluindo-se os fundos de
investimento ou classes exclusivas, ou restritas/reservadas.

4.2 Organograma da Area de Risco

E parte integrante da estrutura de governanga da GESTORA, um organograma sélido que visa um processo efetivo
para gerenciamento dos riscos de fundos de investimento e carteiras administradas, de forma a proporcionar
transparéncia e segregacgao de fungdo adequadas.
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A area de Risco é independente da area de Gestéo, mitigando potenciais conflitos de interesse.
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4.3 Metodologia

¢ Risco De Liquidez

Para monitorar a liquidez dos fundos de investimento analisa-se a relagao entre a expectativa de liquidez dos ativos
que compde seu portfolio e a estimativa do passivo do fundo para determinados periodos.

e Metodologia para o calculo do ativo

Como metodologia para o célculo da expectativa de liquidez do ativo, utiliza-se o nimero de dias para a zeragem da
posicdo com base no volume médio transacionado.

O controle da liquidez do ativo dos fundos de investimento sob gestdo é realizado através do sistema de risco da
BRITECH.

A seguir, segue o critério para mensurar a liquidez do ativo:

Como férmula para o calculo da expectativa de liquidez de agdes, opgdes, titulos publicos, titulos privados e
commodities que possuam mercado secundario divulgado, utiliza-se o numero de dias para a zeragem da posi¢cao com
base na média do volume de negociacdo nos ultimos 60 (sessenta) dias.

Para evitar um eventual impacto de mercado, estabeleceu-se que até 25% do volume médio negociado do respectivo
valor mobiliario pode ser transacionado.

Titulos privados que nao possuam mercado secundario divulgado, o critério de liquidez considera o fluxo de caixa do
ativo e o prazo de vencimento do papel.

Fundos de investimento terdo seu prazo de cotizagao de resgate como critério de liquidez.

Ativos depositados como margem de garantia serdo considerados iliquidos.

e Metodologia para o calculo do passivo

Como métrica da estimativa de estresse do passivo, utiliza-se o pior cenario de cada vértice da matriz de probabilidade
de resgate divulgada pela Anbima referente ao tipo de fundo analisado. Isso significa que para os fundos classificados
como agdes, por exemplo, obtém-se o pior cenario de resgate para cada vértice na matriz de probabilidade de resgate
na classe agodes, independentemente do tipo de investidor.
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Os vértices analisados serao 1, 2, 3, 4, 5, 21, 42 e 63 dias para fundos com prazo de pagamento em até 63 dias. Para
fundos com prazo de pagamento superior a 63 dias, sera incluido o prazo de pagamento do fundo.

Adicionalmente, o fundo de investimento que possuir cotista com participagao igual ou superior a 20% do seu
patriménio liquido seré classificado como passivo concentrado. Os fundos de investimento classificados como passivo
concentrado deverao ter um cenario de estresse mais conservador. Para isso, sera aplicado um fator de 1.20 no
cenario de estresse do passivo de cada vértice caso um Unico cotista concentre mais de 20% do passivo do fundo.
Caso tenha um cotista com mais de 20% do passivo do fundo e a concentragdo dos 3 maiores cotistas seja superior a
50% do patrimonio, sera aplicado um fator de 1.5 no cenario de estresse do passivo de cada vértice.

Em paralelo, para cada vértice serdo mensurados os resgates programados.

A estimativa do passivo sera a soma do cenario de estresse e dos resgates programados para cada vértice.

e Metodologia para gerenciamento de liquidez

Para aferir a adequacgéao da liquidez dos ativos de cada fundo a sua cotizagao e ao seu passivo, compara-se o perfil do
ativo e do passivo por vértice (prazo) para monitorar a relagédo entre a estimativa da liquidez do ativo e do passivo.

Considerando o prazo de cotizagao do fundo, analisa-se a relagéo entre a estimativa de liquidez do ativo e do passivo.
Caso a relagdo ativo/passivo no vértice equivalente ao prazo de cotizagdo do fundo seja menor que 100%, sera
acionado o soft limit e o gestor sera alertado. Caso a relagéo ativo/passivo no vértice igual ou maior ao prazo de
cotizagdo do fundo seja inferior a 85%, sera acionado o hard limit e o gestor devera enquadrar a liquidez do fundo. O
prazo para o enquadramento sera definido de acordo com o vértice que foi desenquadrado, i.e., o gestor tera que
enquadrar o fundo no prazo equivalente a 1/3 (um terco) do vértice desenquadrado.

5. Periodicidade de monitoramento e revisao de metodologia

O relatério de liquidez, bem como a realizagao do teste de estresse, tera periodicidade semanal, sob responsabilidade
da area de risco da GESTORA.

A metodologia para acompanhamento do risco de liquidez sera revista pelo menos uma vez por ano, sendo possiveis
revisdes intermediarias que atendam situagdes especiais, como a inclusdo de novos ativos e mercados.

6. Processo de tomada de decisao nos casos de descumprimento dos limites

Caso o soft limit seja extrapolado, a area de risco envia um alerta sobre o desalinhamento entre o ativo e o passivo
para a area de gestao.

Caso o hard limit seja extrapolado, a area de Risco notificara imediatamente o Diretor de Gestéo e a Diretora de Risco
para que este realize o reenquadramento. O prazo para o enquadramento sera definido de acordo com o vértice que foi
desenquadrado, i.e., o gestor tera que enquadrar o fundo dentro do prazo equivalente a 1/3 (um tergo) do vértice
desenquadrado.

Na inobservancia de qualquer dos procedimentos definidos na Politica, bem como na identificagdo de alguma situagéo
de risco ndo abordada nesta Politica, a Diretora de Risco devera:

(i) Estabelecer um plano de acédo que se traduza no pronto enquadramento das carteiras a Politica
vigente; e

(i) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados.
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Em quaisquer casos, a Diretora de Risco esta autorizada a ordenar a compra/venda de posi¢cbes para fins de
reenquadramento das carteiras.

Adicionalmente, ficam registrados na ata do Comité de Risco os fundos de investimento que tiveram seus limites
excedidos no periodo.

7. Situagoes especiais de iliquidez

Nos casos excepcionais de iliquidez dos ativos da carteira dos Fundos da GESTORA, nas quais a GESTORA néo
consiga liquidar sua carteira sem implicar em prejuizo para os demais cotistas, sera declarado o fechamento do
respectivo fundo para realizagdo de resgates e sera convocada uma assembleia no prazo maximo de um dia util para
deliberar sobre:

I. substituicdo da administradora, da gestora ou de ambos;

Il. reabertura ou manutencéo do fechamento do respectivo fundo para resgate;
lll. possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;

IV. cisado do respectivo fundo; e

V. liquidagdo do respectivo fundo.

8. Responsabilidades

O gerenciamento da liquidez dos Fundos da GESTORA é feito pela area de Risco, sob responsabilidade da Diretora de
Risco e Compliance, que esta apta a intervir nos fundos e tomar as medidas cabiveis para seu reenquadramento, em
situacdes em que os limites aqui apresentados sejam atingidos.

A GESTORA devera preparar € manter versdes atualizadas desta Politica em seu website.

A definicdo e a modificacdo das diretrizes estabelecidas nesta Politica, das métricas, pardmetros e ferramentas de
controle a serem utilizadas e dos procedimentos no caso de verificagdo de qualquer inobservancia, ficam a cargo dos
diretores de Compliance e de Gestao.

O Comité de Risco € o 6rgéo interno competente para a definicdo/revisdo dos limites de riscos e das regras e
parametros utilizados para gerenciamento de riscos, com base, principalmente, nos relatérios produzidos pela area de
Risco. Dessa forma, caso a Diretora de Risco identifique uma necessidade extraordinaria de revisdo de limites ou
redefinicdo de métricas e parametros, por conta de fatores internos ou externos, devera convocar imediatamente uma
reunido extraordinaria do Comité de Risco para tratar do tema.

As decisbes que envolvam o estabelecimento ou redefinicdo ordinaria dos limites de risco atribuiveis a qualquer dos
fundos de investimento, ou carteiras sob gestdo, dependerdo da concordancia dos membros do Comité de Risco,
desde que um dos votos seja obrigatoriamente da Diretora de Risco.

A area de Risco devera ainda informar a area de gestdo sempre que o limite de risco for atingido ou excedido, sendo
que, caso a carteira ndo seja ajustada pela area de gestdo no prazo estipulado pela area de Risco, a Diretora de Risco
tera autonomia para desfazer qualquer posicdo do fundo ou carteira para tais fins, independentemente da aprovacgéao
da area de gestdo ou do Comité de Risco. Desenquadramentos passivos poderao ser ajustados em até 15 (quinze)
dias.

Sem prejuizo do acima exposto, cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de liquidez também é parte do
processo de gestéo e decisédo de investimento, tendo em vista a analise qualitativa dos ativos realizada pela equipe de
gestéo, sendo, portanto, uma obrigagdo compartilhada do Diretor de Gestédo e da Diretora de Risco.
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Ademais, a area de Risco deve atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar providéncias aos
gestores frente a eventuais desenquadramentos de limites normativos e aqueles estabelecidos internamente.

9. Base Legal

e Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, que dispde sobre constituigcdo, o funcionamento e a
divulgacao de informagdes dos fundos de investimento;

e Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, que dispde sobre exercicio profissional de administragao de
carteiras de valores mobiliarios;

e Codigo de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros — ANBIMA;

¢ Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros — ANBIMA,;

¢ Regras e Procedimentos de Risco de Liquidez para os fundos 555 — ANBIMA.

10. Disposicoes Gerais

Este material foi elaborado pela AZIMUT BRASIL WEALTH MANAGEMENT LTDA e nao pode ser alterado, copiado,
impresso, reproduzido ou distribuido sem prévia e expressa concordancia destas.

Todas as pessoas vinculadas devem sentir-se envolvidas e responsaveis pelo aprimoramento dos Controles Internos
de forma a mitigar riscos e na busca constante da eficiéncia e integridade no desempenho das atividades.

O seu descumprimento é passivel de aplicagdo de medidas disciplinares, conforme previsto no Cédigo de Etica e
Conduta.

11. Informacgoes de Controle

Vigéncia: 1 anos.
Versao: 3

Atendimento a necessidades especificas:
() Sox
( ) Basiléia
(X) Outros: Politicas internas da AZBR
()

Nao Aplicavel
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Versao Item alterado Descrigao resumida da alteragao Motivo Data
1 - - Elaboracgéo da Politica Junho 2023
Revisao do conteudo da politica dado a . x -
2 Todos implementagao da Resolugao CVM 175. Revisao da Politica Outubro 2023
3 Todos Revisao periddica da politica. Revisao da Politica Julho 2024

12. Responsaveis pelo Documento e Aprovagoes

Atividade Nome Nome da area E-mail
Azimut Brasil WM Elisa de Placido COmR‘?gigce/ elisa. placido@azimutwealth.com.br
Azimut Brasil WM Leonardo Monoli Gestao leonardo.monoli@azimutwealth.com.br
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